COMUNICADO AO MERCADO

DE MODIFICAGAO DO CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,

COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 3 (TRES) SERIES, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DA

D

/

Aguas da Imperatriz

Grupo Aguas do Brasil

AGUAS DA IMPERATRIZ S.A.
CNPJ n©39.523.638/0001-42
Avenida Feliciano Sodre n°® 1014, Varzea, CEP 25.963-025
Teresépolis, Rio de Janeiro

no valor total de
R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE - BRAGIZDBS004
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE - BRAGIZDBS012
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE - BRAGIZDBS020

Classificagcao de Risco (Rating) da Emissao sera atribuida pela Fitch Ratings do Brasil
Ltda.*

*A classificagao de risco definitiva da emissao (rating) sera indicada no Anudncio de Inicio
da Oferta.
A AGUAS DA IMPERATRIZ S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante
a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional, com sede na cidade de
Teresopolis, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Feliciano Sodre, n° 1014, Varzea, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
39.523.638/0001-42 (“Emissora”), em conjunto com o BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, empresa publica federal e instituigao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede em Brasilia,
Distrito Federal e escritério na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile, n® 100, inscritano CNPJ sob o n® 33.657.248/0001-89 (“Coordenador Lider”),
no ambito da oferta publica de distribuicdo de 500.000 (quinhentas mil) debéntures simples, ou




seja, ndo conversiveis em acodes, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, em 3 (trés) séries, sendo (i) 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debéntures da 12
(primeira) Série (“Debéntures da Primeira Série”); (ii) 155.000 (cento e cinquenta e cinco mil)
Debéntures da 22 (segunda) Série (“Debéntures da Segunda Série”); e (iii) 95.000 (noventa e cinco
mil) Debéntures da 32 (terceira) Série (“Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, as “Debéntures”) integrantes
da 12 (primeira) emissao da Emissora (“Emissao”), as quais foram emitidas nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢ées, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em
3 (trés) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuigcdo, da
Aguas da Imperatriz S.A.”, celebrado em 10 de setembro de 2025, entre a Emissora, a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n°®4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o
n°® 17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario e representante da comunhao dos
titulares das Debéntures, e a SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A., sociedade
por acdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Niterdi,
estado do Rio de Janeiro, na Rua Marqués do Paranda, n® 110, Centro, inscrita no CNPJ sob o
n® 09.266.129/0001-10, na qualidade de fiadora (“Escritura de Emissao”), todas com valor
nominal unitario de R$ 1.000,00 (milreais), perfazendo, na data de emiss&o das Debéntures, qual
seja, 15 de setembro de 2025, o montante total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), realizada nos termos do artigo 26, inciso X, e do artigo 27, inciso |, ambos da Resolugéo
da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 23 de julho de 2022, conforme alterada,
vém a publico comunicar, por meio deste comunicado (“Comunicado ao Mercado”), a modificagao
ao cronograma estimado da Oferta, conforme divulgado no aviso ao mercado da Oferta em 12 de
setembro de 2025, que passa a vigorar conforme segue:




CRONOGRAMA ESTIMADO DAS PRINCIPAIS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

EVENTO DATA PREVISTA (V@

p - t ist tomati
1 rotocolo do requerimento de registro automatico da 12/09/2025
Oferta na CVM

2 Divulgacéo do Aviso ao Mercado 12/09/2025
3 Inicio do periodo de analise dos Investidores Profissionais 12/09/2025
4 Divulgacao deste Comunicado ao Mercado 23/09/2025
5 Enceramento do periodo de andlise dos Investidores 26/09/2025
Profissionais
Procedimento de Bookbuilding 26/09/2025
6 Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento
de Bookbuilding
Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM
7 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 26/09/2025
8 Data da liquidagéao financeira das Debéntures 30/09/2025
Até 180 dias apds a
9 Data limite para divulgacao do Anuncio de Encerramento divulgacdo do Anuncio de
Inicio
™ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteragées, atrasos e antecipagOes sem aviso prévio, a critério da Emissora e do Coordenador
Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificagao da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 a 69 da
Resolucdo CVM 160.
) Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogagdo ou

modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Quaisquer comunicados ou
anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM,
da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos

previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Comunicado ao Mercado que nao
estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo.

A Emissora e o Coordenador Lider esclarecem que, até a data de divulgacdo deste Comunicado
ao Mercado, nao foram recebidas, pelo Coordenador Lider, quaisquer intengdes e/ou ordens de
investimento nas Debéntures, ndo havendo, portanto, a necessidade de abertura do prazo para
desisténcia, nos termos do artigo 69, § 1°, da Resolugao CVM 160.



Informagdes adicionais sobre as Debéntures e sobre a Oferta poderdo ser obtidas com a
Emissora, com o Coordenador Lider, com a CVM e/ou com a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao -
Balcao B3.

Este Comunicado ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Aviso ao Mercado, o Anuncio de
Encerramento, eventuais anuncios de retificagao e todo e qualquer aviso ou comunicado relativo
a Oferta foram ou serdo, conforme o caso, disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160, nas paginas na rede mundial de computadores da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS.

DE ACORDO COM O ARTIGO 57, §1°, INCISO V, DA RESOLUGAO CVM 160, FOI DISPENSADA
DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DESTA
OFERTA, TENDO EM VISTA QUE O PUBLICO-ALVO DA OFERTA E COMPOSTO
EXCLUSIVAMENTE POR INVESTIDORES PROFISSIONAIS, CONFORME PREVISTO NO INCISO
I DO ARTIGO 9° E NO PARAGRAFO 1° DO ARTIGO 23, AMBOS DA RESOLUGAO CVM 160.
TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO X, DA RESOLUGAO CVM 160,
ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, AS
DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO
ARTIGO 86, INCISO V, DA RESOLUGAO CVM 160.

INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE A OFERTA E AS DEBENTURES PODERAO SER OBTIDAS
COM A EMISSORA, O COORDENADOR LIDER E/OU COM A CVM.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGCOES PREVIAMENTE
INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO
IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE
PESSOAS A ELA VINCULADAS, CONFORME ARTIGO 58 DA RESOLUGAO CVM 160.

AINDA, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO
DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM.
NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA, INCLUINDO,
SEM LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE COMUNICADO AO
MERCADO, NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO SUMARIO



DE DiVIDA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE
"FATORES DE RISCO".

ESTE COMUNICADO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO
SE TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS. A DECISAO DE
INVESTIMENTO E DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE DOS INVESTIDORES.

A data deste Comunicado ao Mercado é 23 de setembro de 2025.
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