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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos acionistas da
Aguas de Condessa S.A.

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras da Aguas de Condessa S.A. (“Concessionaria”), que
compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contdbeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Concessionaria em 31 de
dezembro de 2025, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Concessiondria, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstracdes financeiras no Brasil, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstragdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras, a administragéo € responséavel pela avaliacdo da
capacidade de a Concessionéria continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstracges financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Concessionaria ou
cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.
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Os responsaveis pela governanca da Empresa sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracao das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sé@o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorgdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Concessionaria.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

¢ Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade
de continuidade operacional da Concessionaria. Se concluirmos gue existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagfes nas
demonstrac@es financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢gfes futuras podem levar a Concessionaria a
nao mais se manter em continuidade operacional.



EY

Shape the future
with confidence

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacgdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da

época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 20 de marco de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/F




Aguas da Condessa S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 6 9.332 11.064
Contas a receber de clientes 7 4.935 5.054
Estoques 573 804
Despesas antecipadas 143 70
Créditos com partes relacionadas 16 23 10
Tributos a recuperar - 1
Outros ativos 221 574
15.227 17.577

Né&o circulante
Aplicacgdes financeiras vinculadas 8 807 601
Contas a receber de clientes 7 285 -
Depdsitos judiciais 875 682
Tributos a recuperar - 2
Ativo de direito de uso - 24
Imobilizado 9 428 391
Ativo de contrato 10 43.775 30.761
Intangivel 11 22.446 21.080
68.616 53.541
Total do ativo 83.843 71.118




Passivo
Circulante

Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Passivos de arrendamento
Obrigacdes tributarias
Obrigacdes trabalhistas
Obrigacdes com acionistas
Onus da concesséo
Déhitos com partes relacionadas
Outras obrigag6es

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Tributos diferidos
Provisdes para contingéncias

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucros

Total passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Nota 31/12/2025 31/12/2024
250 3.437
12 13.260 834
12 - 26
13 406 312
669 579
16 1511 797
38 31
16 156 158
392 377
16.682 6.551
12 55.577 56.935
14 1.724 -
15 - 64
57.301 56.999

17
5.010 5.010
4.850 2.558
9.860 7.568
83.843 71.118




Aguas da Condessa S.A.

Demonstragdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Receita liquida
Custo dos servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas operacionais
Resultado operacional antes do resultado financeiro
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢cdo social

Imposto de renda e contribui¢éo social - correntes
Imposto de renda e contribui¢&o social - diferido

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 31/12/2025 31/12/2024
18 41.130 48.548
19 (24.667) (34.875)

16.463 13.673

20 (7.468) (6.764)
330 106

(7.138) (6.658)

9.325 7.015

21 1.590 1.718
21 (5.452) (4.225)
(3.862) (2.507)

5.463 4.508

14b (733) (707)
14b (1.724) -
3.006 3.801




Aguas da Condessa S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024

Lucro liquido do exercicio 3.006 3.801
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 3.006 3.801

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Aguas da Condessa S.A.

Demonstragfes das mutacdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Reserva de lucros Lucros
Capital Reserva Reserva de Retencdao  (prejuizos) Patriménio
social legal investimentos delucros acumulados liguido

Saldos em 1° de janeiro de 2024 5.010 - - - (446) 4.564

Lucro liquido do exercicio - - - - 3.801 3.801

Proposta de destinacdo do resultado

do exercicio:

Reserva legal - 168 - - (168) -

Reserva de investimentos - - 119 - (119) -

Dividendos minimos obrigatérios - - - - (797) (797)

Retencao de lucros - - - 2.271 (2.271) -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 5.010 168 119 2.271 - 7.568

Lucro liquido do exercicio - - - - 3.006 3.006

Proposta de destinacao do resultado

do exercicio:

Reserva legal - 150 - - (150) -

Reserva de investimentos - - 107 - (107) -

Dividendos minimos obrigatorios - - - - (714) (714)

Retencao de lucros - - - 2.035 (2.035) -
Saldos em 31 de dezembro de 2025 5.010 318 226 4.306 - 9.860

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Aguas da Condessa S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 5.463 4.508
Ajustes para conciliar o lucro antes dos impostos ao caixa liquido gerado
pelas atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizagéo 1.068 830
Juros sobre empréstimos, financiamentos, arrendamentos e amortizagéo
de custos de transacéo 4.828 3.838
Atualizagcdo monetaria das contingéncias (12) 8
Perdas esperadas de créditos das contas a receber 634 261
Reverséo de contingéncias (52) (20)
Resultado na alienagdo/baixa de imobilizado/intangivel 1 (12)
Variagfes no ativo e passivo
Contas a receber de clientes (800) (181)
Estoques 231 (736)
Depositos judiciais (193) (181)
Tributos a recuperar (331) (167)
Despesas antecipadas (73) (2)
Outros ativos 353 566
Aplicagdes financeiras vinculadas (206) (344)
Fornecedores (3.187) 3.222
Obrigacdes tributarias 61 22
Obrigacdes trabalhistas 90 21
Onus da concesséo 7 1
Partes relacionadas, liquidas (15) 41
Outras obrigacdes 15 26
7.882 11.701
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (366) (376)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (6.127) (4.732)
Pagamento de juros sobre arrendamentos (1) (6)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 1.388 6.587
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adi¢bes ao imobilizado (166) (35)
Adicdes ao ativo de contrato e intangivel (12.166) (23.045)
Valor recebido pela venda de imobilizado/intangivel - 37
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos (12.332) (23.043)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
CaptacOes de empréstimos e financiamentos 9.229 11.618
Pagamento dos arrendamentos 17) (28)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 9.212 11.590
Reducgéo liquida no caixa e equivalentes de caixa (1.732) (4.866)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 11.064 15.930
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 9.332 11.064

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Aguas da Condessa S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10

Contexto operacional

A Aguas da Condessa S.A. (a “Concessionaria”), sociedade por acdes de capital fechado, com
sede localizada na Praca Garcia n° 58, sala 213, Centro, Municipio de Paraiba do Sul, no Estado
do Rio de Janeiro - Brasil, controlada pela SAAB - Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.,
€ uma sociedade de propdésito especifico de concessao entre 0 Municipio de Paraiba do Sul
(Concedente) e a Aguas da Condessa S.A. (Concessionaria), vencedora do Processo Licitatorio
n° 001/2020 que deu origem ao contrato de n° 070/2020, de 09 de junho de 2020, com vigéncia
de 35 anos, a partir da data da efetiva assungao dos sistemas de tratamento e distribuicdo de
agua e de esgotamento sanitario e, por conseguinte, dos servi¢cos deles inerentes, ocorrida em
08 de dezembro de 2020.

Seu objeto é a gestao integrada dos sistemas e servicos de saneamento basico de agua e de
esgotos sanitarios no perimetro urbano do Municipio de Paraiba do Sul, Estado do Rio de
Janeiro. O servigo publico de 4gua e esgoto compreende 0s servigos de operagdo, conservagao,
manutencdo, modernizagcdo, ampliacdo, exploragéo e a cobranga direta aos usuérios dos
servi¢os, abrangendo, ainda, estudos técnicos, servigos e obras necessarios a consecucao deste
objeto ao longo do periodo da concesséo.

Findo o prazo da presente concessao, todos os bens publicos e instalages utilizadas pela
Concessionaria, bem como todas as obras e instalacdes por ela realizadas para operar
plenamente os servigos concedidos, serdo revertidas automaticamente para a Prefeitura de
Paraiba do Sul sem contrapartida financeira.

Reforma tributéria

Em 2025, a reforma tributaria sobre o valor agregado foi regulamentada por meio da Lei
Complementar n° 214/2025 (“Reforma”), prevendo a substituicdo de tributos como PIS, COFINS,
ICMS, ISS e IPI pelos tributos Contribui¢do sobre Bens e Servigos (“CBS”) e Imposto sobre Bens
e Servicos (“IBS”). O objetivo é simplificar o sistema tributario brasileiro e aumentar a eficiéncia
operacional e o grau de transparéncia na cadeia de circulacédo de bens e servicos.

O periodo de transi¢cao para a nova metodologia de tributacdo ocorre entre 2026 e 2032, com
elevacao gradual até alcancar a aliquota plena em 2033, ndo havendo incidéncia, no primeiro
ano de transi¢do, dos novos tributos implementados pela reforma. A Concessionaria permanece
acompanhando de forma continua os desdobramentos regulatérios e operacionais decorrentes
da Reforma, incluindo avaliagéo de impactos futuros em sua operacao e créditos tributarios.
Adicionalmente, a Concessiondria esta realizando revisfes em seus sistemas e processos
internos para garantir a conformidade com 0s novos requisitos legais.



Aguas da Condessa S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacéao e apresentacao das demonstracdes financeiras

11

2.1. Declaracdo de conformidade

2.2.

2.3.

As demonstrac@es financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Adicionalmente, a Concessionéria considerou as orienta¢cdes emanadas da Orientacao
Técnica OCPC 07 (R1), na preparagdo das suas demonstragdes financeiras. Desta forma,
as informacdes relevantes, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as
utilizadas pela Administragdo na sua gestéo.

A Concessionaria preparou essas demonstracoes financeiras com base no pressuposto de
continuidade operacional. A Administracdo da Concessionaria ndo tem conhecimento de
nenhuma incerteza material que possa gerar davida significativa sobre a continuidade da
Concessionaria.

Em 20 de marco de 2026, a diretoria executiva da Concessionaria autorizou a concluséo
destas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2025.

Base de mensuracao

As demonstrac¢@es financeiras da Concessionaria foram preparadas com base no custo
histérico, como base de valor, com excecao dos instrumentos financeiros mensurados pelo
valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional
da Concessionaria.



Aguas da Condessa S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais
3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias e depésitos a
curto prazo com alta liquidez, com vencimento de trés meses ou menos, a contar da data
de contratacdo e sujeitos a risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos séo
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para
investimento ou outros fins.

3.2. Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela prestacéo de
servigcos no curso normal das atividades da Concessiondria. Se o prazo de recebimento é
igual ou inferior a um ano, as contas a receber séo classificadas no ativo circulante. Caso
contrério, estdo apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes s&o inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado, através da provisédo para perdas
esperadas de crédito para contas a receber.

Esta provisdo é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a
Concessionaria ndo serd capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com os
prazos originais de vencimento.

O valor da provisao é a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel. No caso de

acordos para valores refinanciados, as contas a receber ndo consideram encargos
financeiros, atualizacdo monetaria ou multa.

12



Aguas da Condessa S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacéo

13

3.3.

Imobilizado

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construcao,
deduzido de depreciacdo acumulada e perdas acumuladas por reducdo ao valor
recuperavel (impairment), se houver.

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do
item caso seja provavel que os beneficios econémicos irdo fluir para a Concessionaria. O
valor contabil de itens ou pecas substituidas sé&o baixados. Todos o0s outros reparos e
manutencdes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Quaisquer ganhos e perdas na alienag¢édo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido (por exemplo, na data que o recebedor
obtém o controle) ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso
ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a
diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sao incluidos na
demonstracéo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

A depreciacdo é calculada sobre o custo de um ativo, e é reconhecida no resultado
baseando-se no método linear com relacéo as vidas Uteis estimadas de cada grupo de
bens, j& que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo.

As vidas Uteis econbmicas estimadas do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Equipamentos de informatica 5 anos
Veiculos 5 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sdo revisados ao final de cada exercicio e
ajustados, se apropriado, de forma prospectiva.

Os bens registrados no imobilizado ndo possuem vinculagdo com as concessoes de
servicos publicos.



Aguas da Condessa S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacéo

14

3.4.

3.5.

Ativo de contrato

Os bens vinculados a infraestrutura da concessao ainda em construcao sao registrados
inicialmente como ativos de contrato, considerando o direito da Concessionaria de cobrar
pelos servigos prestados aos clientes. Assim, 0s novos ativos sao registrados inicialmente
como ativos de contrato, mensurados pelo custo de aquisicdo. Apés a entrada em
operacao dos ativos, fica evidenciada a conclusdo da obrigacdo de desempenho vinculada
a construcao, sendo os ativos transferidos para o ativo intangivel.

Intangivel

a)

b)

Sistema de agua e esgoto

A Concessionéria reconhece como um ativo intangivel o direito de cobrar os usuarios
pelos servigos prestados de abastecimento de agua e esgotamento sanitario presente
nos contratos de concessao, em atendimento a Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1),
do Comité de Pronunciamentos Contébeis e & Orientacdo OCPC 05 desse mesmo
Comité (OCPC 05).

O ativo intangivel é determinado como sendo o valor da receita de construgéo
auferida na construcao ou aquisicao da infraestrutura realizada pela Concessionaria.
O ativo intangivel tem sua amortiza¢ao iniciada quando este esta disponivel para uso,
em seu local e na condi¢do necesséria para que seja capaz de operar da forma
pretendida pela Concessionaria.

A amortizacdo do ativo intangivel é cessada quando o ativo tiver sido totalmente
consumido ou baixado, deixando de integrar a base de calculo da tarifa de prestacao
de servigos de concesséo, 0 que ocorrer primeiro.

Onus da concessdo

Refere-se ao 6nus da concessao (outorga) registrado no ativo intangivel (Nota 10),
pago no inicio da concessao.

A amortizacéo reflete o padréo em que se espera que o0s beneficios econémicos
futuros do ativo sejam consumidos pela Concessionaria, ou o prazo final da
concessao, 0 que ocorrer primeiro.

Softwares

As licencas de software adquiridas sao capitalizadas com base nos custos incorridos
para adquiri-los e fazer com que estejam prontos para ser utilizados. Esses custos
sdo amortizados de acordo com a sua vida Util estimada.



Aguas da Condessa S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2025
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Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros séo registrados de acordo com o CPC 48, que determina a
classificacdo dos ativos financeiros em trés categorias: (i) mensurados ao valor justo por
meio do resultado, (i) mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, e (iii) mensurados ao custo amortizado. Dependendo das caracteristicas de
cada instrumento, eles podem ser classificados em resultado financeiro ou em outros
resultados abrangentes. Essas classificacfes sdo baseadas ho modelo de negdcio adotado
pela Administracdo e nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais.

A Concessionaria classifica seus ativos e passivos financeiros, de acordo com as seguintes
categorias:

Ativos financeiros - custo amortizado

Sao reconhecidos a custo amortizado, os ativos financeiros mantidos em um modelo de
negocio cujo objetivo seja manté-los para receber fluxos de caixa contratuais. Esses fluxos
sao recebidos em datas especificas e constituem exclusivamente pagamento de principal e
juros.

Ativos financeiros - valor justo por meio do resultado

Sao reconhecidos pelo valor justo por meio de resultado os ativos que: (i) ndo se
engquadram na classificagdo ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, (ii) instrumentos patrimoniais designados ao valor justo por meio
do resultado; e (iii) sdo gerenciados com o objetivo de obter fluxo de caixa pela venda de
ativos

Ativos financeiros - mensuracao inicial

No reconhecimento inicial a Concessionaria mensura seus ativos e passivos financeiros ao
valor justo, considerando os custos de transacao atribuiveis a aquisi¢do ou emissao do
ativo ou passivo financeiro.
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Ativos financeiros - mensuracio subsequente

e Custo amortizado: esses ativos séo contabilizados utilizando o método da taxa de juros
efetiva subtraindo-se o valor referente a perda de crédito e estdo sujeitos a reducao ao
valor recuperavel. Além disso, € considerado para apuracao do custo amortizado o
montante de principal pago.

¢ Valor justo por meio do resultado: os ativos classificados dentro desse grupo séo
contabilizados por meio de reconhecimento do ganho e perda no resultado do exercicio.

Passivos financeiros - reconhecimento inicial

Todos os passivos financeiros da Concessionaria sdo mensurados inicialmente ao seu
valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por
meio do resultado, os custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a emissdo do
passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Concessionaria incluem fornecedores, empréstimos e
financiamentos, passivos de arrendamento, 6nus da concessao e débitos com partes
relacionadas.

Passivos financeiros - mensuracdo subsequente

e Custo amortizado: sdo contabilizados utilizando o método da taxa de juros efetivos, onde
ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado no momento da baixa dos passivos ou
através do acréscimo da taxa efetiva.

e Valor justo por meio do resultado: sdo contabilizados por meio do reconhecimento do
ganho e perda no resultado do exercicio.
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Desreconhecimento de ativos financeiros e passivos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem; e

e A Concessionaria transfere seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assume
uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso
significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse transferindo
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou nem transferindo nem retendo
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferindo o controle do
ativo.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo sobre o passivo € extinta, ou seja,
guando a obrigagéo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo montante em termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente
modificados, tal troca ou modificacdo é tratada como o desreconhecimento do passivo
original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores
contabeis é reconhecida na demonstracéo do resultado.

Compensacéao de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balancgo patrimonial se houver um direito legal atualmente aplicavel de
compensacédo dos valores reconhecidos e se houver a intencdo de liquidar em bases
liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.
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3.7.

3.8.

Perda por reducéo ao valor recuperavel dos ativos financeiros e néo financeiros

Os ativos da Concessionaria sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas nao recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracbes nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor
recuperavel é calculado para verificar se h& perda e, se houver, ela é reconhecida pelo
montante em que o valor contébil do ativo ultrapassar seu valor recuperavel, que € o maior
entre o preco liquido de venda e o valor em uso do ativo.

A Concessionéria baseia sua avaliagdo de reducéo ao valor recuperavel com base nas
previsdes e orcamentos financeiros mais recentes. As projecdes baseadas nessas
previsdes e orcamentos abrangem o periodo da concesséo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, nao foi identificado nenhum evento
indicando a nao recuperabilidade dos ativos da Concessionaria.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transacao e séo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacao) e o valor de liquidacéo é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o
periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de
juros.

Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que
a Concessionaria tenha um direito incondicional de diferir a liquidagc&o do passivo por, pelo
menos, 12 meses apos a data do balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos gerais e especificos que séo diretamente
atribuiveis a aquisicao, construcédo ou producdo de um ativo qualificavel, que é um ativo
gue, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para
seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for
provavel que eles irdo resultar em beneficios econémicos futuros para a entidade e que tais
custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos sao
reconhecidos como despesas no periodo em que sao incorridos.
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3.9.

3.10.

Tributos

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A Concessionaria adota o lucro real como regime de tributacéo para apuracao do imposto
de renda e da contribuicdo social.

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente séo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de
duzentos e quarenta mil reais anuais para imposto de renda, e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuicdo social sobre o lucro liquido.

Tributos sobre as receitas

As receitas de servigos estao sujeitas a Contribuicdo para o Programa de Integracédo Social
— PIS, a aliquota de 1,65% e a Contribui¢céo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS, a aliquota de 7,60%.

Estes encargos séo apresentados como deduc@es de receita bruta na demonstracao do
resultado. Os créditos decorrentes da ndo cumulatividade do PIS e da COFINS séo
apresentados dedutivamente das despesas e receitas operacionais na demonstracdo do
resultado. Os débitos decorrentes das receitas financeiras e os créditos decorrentes das
despesas financeiras estao apresentados dedutivamente nessas proprias linhas na
demonstragéo do resultado.

Provisdes

Geral

S&o reconhecidas quando a Concessionaria possui uma obrigacéo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado. E provavel que beneficios

econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo, e uma estimativa confiavel do valor
da obrigacéo possa ser feita.
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3.10. Provisdes--Continuacéo

Provisdes para riscos civeis e trabalhistas

A Concessionaria € parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisfes sdo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel,
conclusdes de inspecoes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decis@es de tribunais.

3.11. Receita operacional

i) Receita de prestacdo de servicos

Receitas relativas ao tratamento e distribuicdo de agua e de coleta e tratamento de
esgotamento sanitario. Sao reconhecidas por ocasido do consumo de agua ou da
prestacdo de servicos. As receitas ainda néo faturadas, cujos servigos ja foram
prestados, sdo reconhecidas com base em estimativas mensais dos servi¢os
completados.

A receita de outros servi¢os indiretos de 4gua e esgoto refere-se a prestacdo de
servico de instalacdes de hidrébmetros e ligacdo e religacdo de agua e é reconhecida
no exercicio no qual os servigos sao prestados.

i) Receitas de construcéo

A receita relacionada a construcéo, compreende obrigacdes de desempenho
referentes a projetos de infraestrutura, de acordo com o contrato de concessdo. Dessa
forma, a construcdo da infraestrutura necessaria para a distribuicdo de agua e coleta e
tratamento de esgotamento sanitario € considerada um servico prestado ao Poder
Concedente, sendo a correspondente receita reconhecida ao resultado. Para
mensuracao destas receitas, a Concessionaria estima que a margem € irrelevante,
considerando-a zero. Portanto, esta receita de construcao € mensurada sem adicional
de margem sobre o custo de construcéo.

20



Aguas da Condessa S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacéo

21

3.12.

3.13.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem as receitas de juros sobre aplicacdes financeiras e juros e
multas vinculadas a operacéo. A receita de juros é reconhecida conforme o prazo decorrido
pelo regime de competéncia, usando o método de taxa de juros efetiva.

As despesas financeiras abrangem substancialmente os juros de empréstimos e
financiamentos, juros de mutuo, juros sobre arrendamentos, atualizacdo monetéria das
contingéncias, tributos sobre operacdes financeiras e descontos concedidos. As despesas
financeiras sao reconhecidas conforme o prazo decorrido.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2025

A Concessionéria aplicou pela primeira vez certas normas e alteracdes, que sao validas
para periodos anuais iniciados em, ou ap@s, 1° de janeiro de 2025 (exceto quando indicado
de outra forma). A Concessionaria decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra
norma, interpretagcéo ou alteracdo que tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam
vigentes. A adocéo dessas alteracdes de normas néo resultou em impacto relevante sobre
as divulgacdes ou os valores divulgados.

Alteracoes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Converséao de
Demonstracées Contabeis e CPC 37 (R1) - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade

O CPC emitiu a revisdo de pronunciamentos técnicos CPC 27, que contempla alteracdes
trazidas pelo Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com alteracées no CPC 02 (R2) e
no CPC 37 (R1). Esta mudanca especifica como uma entidade deve avaliar se uma moeda
€ conversivel e como deve determinar a taxa de cambio a vista quando ndo houver
convertibilidade. As alteracdes também exigem a divulgacao de informacdes que permitam
aos usuarios das demonstrac¢des financeiras compreender como a falta de convertibilidade
de uma moeda em outra afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro, a posi¢cdo
financeira e os fluxos de caixa da entidade.
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3.13.

3.14.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2025--
Continuacéao

Alterac6es ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e Empreendimento
Controlado Em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracdes Contabeis Individuais,
Demonstracdes Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do Método da
Equivaléncia Patrimonial

Em setembro de 2024, o CPC emitiu alteragBes ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e
a interpretacéo técnica ICPC 09 (R3), com o objetivo de alinhar as normativas contabeis
brasileiras com os padr@es internacionais emitidos pelo IASB.

A atualizagcdo do CPC 18 contempla a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial
(MEP) para a mensuracao de investimentos em controladas nas demonstracdes contdbeis
individuais, refletindo a alteracdo nas normas internacionais que agora permitem essa
pratica nas demonstracdes contabeis separadas. Essa convergéncia harmoniza as praticas
contabeis adotadas no Brasil com as internacionais, sem gerar impactos materiais em
relacdo a norma atualmente vigente, concentrando-se apenas em ajustes de redacao e na
atualizacéo das referéncias normativas.

Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emisséo das demonstracfes financeiras da Concessionaria estao descritas a seguir. A
Concessionaria pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se
cabivel, quando entrarem em vigor.

CPC 51 - Apresentacao e Divulgacdo nas Demonstracfes Contabeis:

Introduz novos requisitos para apresentagdo dentro da demonstracéo do resultado do
exercicio, incluindo totais e subtotais especificados. Além disso, as entidades sédo
obrigadas a classificar todas as receitas e despesas dentro da demonstracéo do resultado
do exercicio em uma das cinco categorias: operacional, investimento, financiamento,
impostos de renda e operac¢des descontinuadas, das quais as trés primeiras sdo novas.
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3.14. Normas emitidas, mas ainda néo vigentes--Continuacao

CPC 51 - Apresentacdo e Divulgacdo nas Demonstracdes Contabeis--Continuacao

A norma também exige a divulgacdo de medidas de desempenho definidas pela
administracdo, subtotais de receitas e despesas, e inclui novos requisitos para a agregagao
e desagregacédo de informacdes financeiras com base nas “fungbes” identificadas das
demonstrac@es financeiras primarias e das notas explicativas.

Além disso, alteracdes de escopo restrito foram feitas ao CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos
fluxos de caixa, que incluem a alteracéo do ponto de partida para determinar os fluxos de
caixa das operacfes pelo método indireto, de “lucro ou prejuizo do periodo” para “lucro ou
prejuizo operacional” e a remog¢ao da opcionalidade a classificagcdo dos fluxos de caixa de
dividendos e juros. Ademais, ha alteracdes consequentes em varios outros padrdes.

A Concessionéria esta atualmente trabalhando para identificar todos os impactos que as
alteracdes terdo nas demonstracdes financeiras primérias e notas explicativas as
demonstrac@es financeiras. Os impactos materiais iniciais esperados sobre as
demonstracg@es financeiras da Concessiondaria sao 0s seguintes:

e Serao incluidas novas divulgacdes, compreendendo: (a) medidas de desempenho
definidas pela administracdo (Management-defined performance measures - MPMs);
(b) despesas especificas por natureza, caso as despesas sejam apresentadas por
funcdo na categoria operacional da demonstragéo do resultado; e (c) uma conciliagéo,
para cada linha da demonstracao do resultado, entre os valores reapresentados de
acordo com o CPC 51 e os montantes anteriormente apresentados de acordo com o
CPC 26 (R1);

e Os juros recebidos e os juros pagos passardo a ser classificados, respectivamente, nas
atividades de investimento e atividades de financiamento na demonstragéo dos fluxos
de caixa, conforme o CPC 03 (R2).

As alteracBes entrardo em vigor para periodos de relatorios iniciados em ou apés 1° de
janeiro de 2027. No Brasil a adocao antecipada néo é permitida. O CPC 51 sera aplicado
retrospectivamente.
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3.14. Normas emitidas, mas ainda néo vigentes--Continuacao

IFRS 19: Subsidiarias sem responsabilidade publica: divulgactes:

Permite que entidades elegiveis optem por aplicar seus requisitos de divulgacdo reduzidos,
enguanto ainda aplicam os requisitos de reconhecimento, mensuragao e apresentacao de
outros padrfes contébeis IFRS. Para ser elegivel, no final do periodo do relatorio, uma
entidade deve ser uma controlada conforme definido pelo IFRS 10/CPC 36 (R3), ndo pode
ter responsabilidade publica e deve ter uma controladora (final ou intermediaria) que
prepare demonstragdes financeiras consolidadas, disponiveis para uso publico, que
estejam em conformidade com os padrfes contabeis IFRS.

O IFRS 19 entrara em vigor para periodos de relatorio iniciados em ou apdés 1° de janeiro
de 2027, com aplicacdo antecipada permitida.

Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - AlteracOes a Classificacdo e Mensuracdo de Instrumentos
Financeiros:

As alterac¢Bes introduzem modificacdes relevantes aos requisitos de classificacéo,
mensuracéo e divulgacao de instrumentos financeiros. Tais alteragfes deverao ser
incorporadas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, por meio de revisdes nos
pronunciamentos CPC 48 — Instrumentos Financeiros e CPC 40 (R1) — Instrumentos
Financeiros: Evidenciagéo.

As principais alteracdes introduzidas sdo as seguintes:

¢ Um esclarecimento de que um passivo financeiro € baixado na “data de liquidagéo” e a
introducdo de uma opcédo de politica contabil (quando determinadas condicdes forem
atendidas) para dar baixa em passivos financeiros liquidados por meio de um sistema
eletrdbnico de pagamentos antes da data de liquidagéo.

e Orientacao adicional sobre como os fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros
com caracteristicas ambientais, sociais e de governanca corporativa (ESG) e similares
devem ser avaliados.

o Esclarecimentos sobre o que constitui “caracteristicas sem direito de regresso” e quais
sao as caracteristicas dos instrumentos contratualmente vinculados.
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3.14. Normas emitidas, mas ainda néo vigentes--Continuacao

Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - AlteracOes a Classificacdo e Mensuracao de Instrumentos
Financeiros--Continuacao

Introducéo de novos requisitos de divulgacdo para instrumentos financeiros com
caracteristicas contingentes e requisitos adicionais de divulgagéo para instrumentos
patrimoniais mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (OCI).

As alteragBes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras que se iniciam em ou
apos 1° de janeiro de 2026, sendo permitida a adocao antecipada apenas para a
classificacdo de ativos financeiros e as divulga¢des relacionadas.

Tais alteracdes, a principio, ndo trazem impacto material sobre as demonstracdes
financeiras da Concessionaria. No entanto, a Concessionaria continuara acompanhando a
convergéncia dos pronunciamentos CPC 48 e CPC 40 (R1) e avaliara, apos as revisdes
emitidas pelo CPC, a necessidade de atualizacdo de suas politicas e ou processos.

Melhorias Anuais as Normas Contabeis IFRS — Volume 11:

O International Accounting Standards Board — IASB emitiu 9 alteracdes de escopo limitado,
gue abrangem esclarecimentos, simplificacfes, corre¢cdes ou modificacdes destinadas a
melhorar a consisténcia das seguintes normas: (i) IFRS 1 - Adoc¢d&o inicial das normas
internacionais de relatério financeiro (equivalente ao CPC 37 (R1) - Adocao Inicial das
normas internacionais de contabilidade); (ii) IFRS 7 — Instrumentos financeiros: Divulgacao
(equivalente ao CPC 40 (R1) — Instrumentos financeiros: evidenciagdo) e sua Orientagdo
para Implementagéo da IFRS 7; (iii) IFRS 9 — Instrumentos financeiros (equivalente ao
CPC 48 — Instrumentos financeiros); (iv) IFRS 10 — Demonstra¢des financeiras
consolidadas (equivalente ao CPC 36 (R3) — Demonstracdes consolidadas); e (v) IAS 7 —
Demonstracéo dos fluxos de caixa (equivalente ao CPC 03 (R2) — Demonstracéo dos fluxos
de Caixa).

Em decorréncia das alteracfes citadas, o CPC devera refletir tais mudancgas em futuras
revisdes nos respectivos pronunciamentos. Os efeitos terdo inicio em ou pds 1° janeiro de
2026.

N&o sdo esperados impactos materiais nas demonstra¢des financeiras em decorréncia das
alteracoes.
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3.14. Normas emitidas, mas ainda néo vigentes--Continuacao

Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 — Contratos Referenciando a Eletricidade Dependente de
Condicoes Naturais:

As alteragBes somente se aplicam a contratos que fagam referéncia a eletricidade
dependente de fatores naturais e:

e Esclarecem a aplicagéo dos requisitos de “uso proprio” para os contratos abrangidos.

o Alteram os requisitos de designacdo de um item objeto de hedge em uma relacéo de
hedge de fluxo de caixa para os contratos abrangidos.

e Adicionam novos requisitos de divulgacado para permitir que os investidores
compreendam o efeito desses contratos sobre o desempenho financeiro e os fluxos de
caixa da entidade.

Tais alteracdes terdo inicio em ou pds 1° janeiro de 2026, sendo sua adoc¢do antecipada
permitida desde que divulgada. Em convergéncia com as normas internacionais, o CPC
deveré incorporar essas modificag6es por meio de futuras revisées do CPC 48 e do CPC
40 (R1).

Tais alteracdes, a principio, ndo trazem impacto material sobre as demonstracdes
financeiras da Concessionaria. No entanto, a Concessionaria continuara acompanhando a
convergéncia dos pronunciamentos CPC 48 e CPC 40 (R1) e avaliara, apds as revisdes
emitidas pelo CPC, a necessidade de atualizacdo de suas politicas e ou processos.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras pela Concessiondria requer que a Administragcéo
adote julgamentos profissionais, estimativas e premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacfes de passivos contingentes, na
data-base das demonstracdes financeiras. A incerteza relativa a essas premissas e estimativas
pode levar a necessidade de ajustes em exercicios futuros no valor contébil do ativo ou passivo
afetado.

Estimativas e premissas contabeis

As principais premissas relativas a incertezas nas estimativas futuras e outras importantes fontes
de incertezas nas estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de gerar um
ajuste significativo no valor contabil de ativos e passivos no exercicio seguinte, sdo consideradas
a seguir:

a) Vida util dos ativos intangiveis

Os ativos intangiveis das concessfes de servicos publicos sdo amortizados pelo método
linear e refletem o periodo em que se espera que 0s beneficios econémicos futuros do ativo
sejam consumidos pela Concessionaria, podendo ser o prazo final da concesséo, ou a vida
atil do ativo, o que ocorrer primeiro.

Os ativos intangiveis tém a sua amortizacao iniciada quando estdo disponiveis para uso,
em seu local e na condi¢do necesséria para que sejam capazes de operar da forma
pretendida pela Concessionaria.

b) ProvisBes para riscos civeis e trabalhistas

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.
As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias,
tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicoes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

c) Provisdo para perdas esperadas de crédito para contas a receber

A Concessionaria registra as perdas esperadas de crédito de contas a receber,
considerando a avaliacdo do historico de recebimento, tendéncias econdmicas atuais,
vencimento da carteira de contas a receber e expectativas de perdas futuras. Ainda que a
Concessionéria acredite que as premissas utilizadas sdo razoaveis, os resultados reais
podem ser diferentes.
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5.1. Instrumentos financeiros por categoria

A Concessionéria efetua avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em relagdo aos
valores justos, por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliacdo
apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e a sele¢cdo de métodos de
avaliacao requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de
realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores
de realizac&o estimados.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacdo corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em
uma venda ou liquidacao forcada.

Os valores contabeis e valores justos dos instrumentos financeiros da Concessionéria em 31
de dezembro de 2025 e 2024 sdo como segue:

Hierarquia 31/12/2025 31/12/2024
Classificagéo do valor Valor Valor Valor Valor
por categoria justo contabil Justo contabil Justo
Ativos financeiros
Equivalentes de caixa Valor justo por meio de
(aplicag@es financeiras) resultado Nivel 2 9.253 9.253 11.024 11.024
Aplicacdes financeiras Valor justo por meio do
vinculadas resultado Nivel 2 807 807 601 601
Contas a receber de clientes Custo amortizado - 5.220 5.220 5.054 5.054
Créditos com partes
relacionadas Custo amortizado - 23 23 10 10
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado - 250 250 3.437 3.437
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado - 68.837 69.392 57.769 57.769
Passivos de arrendamento Custo amortizado - - 26 26
Onus da concesséo Custo amortizado - 38 38 31 31
Débitos com partes relacionadas  Custo amortizado - 156 156 158 158

As politicas de gerenciamento de risco da Concessionaria sdo estabelecidas para
identificar e analisar os riscos aos quais a Concessionaria esta exposta, para definir limites
e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites definidos.
As politicas de gerenciamento de riscos e 0s sistemas séo revisados regularmente para
refletir mudancas nas condi¢c6es de mercado e nas atividades da Concessionaria.
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5.2. Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacdes nos precos de mercado de posicdes detidas
pela Concessionéria, incluindo as operac¢fes sujeitas as taxas de juros e riscos de precos.

Risco de taxas de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado. A exposicéo
da Concessionéria ao risco de mudancgas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as obriga¢cdes de longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis.

A Concessiondria utiliza a geracao de caixa das atividades operacionais para gerir as suas
operacdes assim como para garantir seus investimentos e expansao. Para suprir eventuais
necessidades de caixa para desenvolvimento do negécio, a Concessionaria obtém
empreéstimos e financiamentos em moedas locais sujeitos a flutuagédo da taxa do Certificado
de Deposito Interbancario (“CDI”) e do Indice Nacional de Precos ao Consumidor (“IPCA”). O
risco inerente a esses passivos surge em razao da possibilidade de existirem flutuacdes
nessas taxas que impactem seus fluxos de caixa.

A Concessionaria também esta exposta a flutuacao de taxas de juros referentes ao saldo de
aplicacOes financeiras, que sdo remuneradas com base em percentuais do CDI.

A andlise de sensibilidade, dos juros sobre os equivalentes de caixa, aplica¢cfes financeiras
vinculadas e empréstimos e financiamentos (sem os custos de transacao) utilizou as
projecdes do CDI e IPCA para os proximos 12 meses, este definido como cendrio provavel,
por meio dos relatdrios de andlise econémica Focus, do Banco Central do Brasil e do Banco
Itad. O cenario 1 corresponde ao cenério considerado mais provavel nas taxas de juros, na
data das demonstracdes financeiras. O cenario 2 corresponde a uma alteracdo de 25% nas
taxas, e o0 cendrio 3 corresponde a uma alteracao de 50% nas taxas. Os efeitos nas taxas,
sdo apresentados conforme as tabelas a seguir:
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Valor Cenério | Cenaério Il Cenario lll
Operacdo Risco contabil provavel -25% +25%
Ativo
Equivalentes de caixa CDI 9.253 10.422 10.129 10.714
Aplicac¢bes financeiras vinculadas  CDI 807 909 883 934
Passivo
Empréstimos e financiamentos CDI (26.030) (29.318) (28.495) (30.140)
Empréstimos e financiamentos IPCA (43.291) (45.027) (44.594) (45.460)
Passivo liquido (59.261) (63.014) (62.077) (63.952)
Efeito liquido (3.753) (2.816) (4.691)
CDlI (a.a.) 12,63%
IPCA (a.a.) 4,01%

5.3. Risco de liquidez

E o risco de a Concessionaria néo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre 0s
recebimentos e pagamentos previstos.

A abordagem da Concessionaria ha administracéo de liquidez € de garantir, na medida do
possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obriga¢cdes no
vencimento, tanto em condi¢cdes normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis
ou risco de prejudicar a reputacdo da Concessionaria.

As tabelas abaixo demonstram analise dos vencimentos para os passivos financeiros em
aberto, sem os custos de transacao relativos as debéntures, em 31 de dezembro de 2025 e
2024 (valores ndo descontados):

Valor Menos de Entreum e Acimade
contabil um ano dois anos dois anos
Em 31 de dezembro de 2025

Fornecedores 250 250 - -
Empréstimos e financiamentos 69.321 13.284 14.900 41.137
Onus da concessao 38 38 - -
Débitos com partes relacionadas 156 156 - -
69.765 13.728 14.900 41.137

30




Aguas da Condessa S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Gestéao de riscos financeiros--Continuacéo

5.3. Risco de liguidez--Continuacao

Valor Menos de Entreum e Acimade
contabil um ano dois anos dois anos
Em 31 de dezembro de 2024
Fornecedores 3.437 3.437 - -
Empréstimos e financiamentos 58.279 858 12.619 44.802
Passivo de arrendamento 26 26
Onus da concessdo 31 31 - -
Débitos com partes
relacionadas 158 158 - -
61.931 4,510 12.619 44.802

5.4. Gestao de capital

Os objetivos da Concessionaria ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o
respectivo custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestao financeira e de
capital centralizada.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Concessionaria pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢fes ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras empresas do setor, a Concessiondria monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da
soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a divida
liguida.
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5.4. Gestao de capital--Continuacao

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2025 e 2024 podem ser assim

sumariados:
31/12/2025 31/12/2024
Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 68.837 57.769
Passivo de arrendamento (Nota 12) - 26
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (9.332) (11.064)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (Nota 8) (807) (601)
Divida liquida (a) 58.698 46.130
Total do patrimdnio liquido (b) 9.860 7.568
Total do capital (a+b) 68.558 53.698
indice de alavancagem financeira - % [a/(a+b)] 85,62% 85,91%
6. Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2025 31/12/2024
Caixa e bancos 79 40
AplicacGes financeiras 9.253 11.024
9.332 11.064

Incluem caixa, depdésitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras de liquidez imediata,
representados, principalmente, por Certificados de Depdsito Bancério — CDBs, 0s quais sdo
registrados pelos valores nominais, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balangos, com remuneragéo relacionada a média no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
de aproximadamente 100,88% do CDI (101,30% em 2024).
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7. Contas areceber de clientes
As contas a receber correspondem aos servicos de distribuicdo de agua e de coleta e tratamento
de esgotos sanitarios e sdo registradas apos afericdo do consumo efetivo dos servigos, acrescidos

de estimativa de receitas oriundas dos servicos que ainda ndo foram faturados.

As contas a receber estéo compostas como segue:

31/12/2025 31/12/2024

Clientes (a) 6.902 6.255
Clientes - parcelamento (b) 1.058 904
Pontos arrecadadores (c) 125 126
Perdas esperadas de créditos das contas a receber (2.865) (2.231)
5.220 5.054

Ativo circulante 4.935 5.054
Ativo ndo circulante 285 -

(@) Representa o saldo de contas emitidas, além dos valores ainda néo faturados (ajuste por Competéncia).

(b) Refere-se a acordos firmados entre os clientes e a Concessiondria para a quitacdo de seus débitos.

(c) Sao agentes arrecadadores que ja receberam as contas dos clientes e ainda ndo repassaram para a
Concessionaria.

O aging list de contas a receber é composto da seguinte forma:

31/12/2025 31/12/2024

A vencer
Faturado 2.734 2.409
N&o faturado 1.701 1.447

Vencidas
Até 30 dias 627 723
De 31 a 60 dias 140 270
De 61 a 90 dias 82 121
De 91 a 180 dias 184 245
Mais de 180 dias 2.617 2.070
8.085 7.285

Movimentacao da provisdo para perdas esperadas de créditos das contas a receber:

31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial (2.231) (2.970)
(+) Adicbes (634) (261)
Saldo final 2.865 (2.231)

33



Aguas da Condessa S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuac¢ao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Aplicacdes financeiras vinculadas

O montante de R$ 807 em 31 de dezembro de 2025 (R$ 601 em 2024) corresponde a aplicacéo
financeira mantida em conta reserva, de titularidade da Aguas da Condessa S.A., constituida em
favor do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, em atendimento as
obrigac@es definidas no “Contrato de Cessdao Fiduciaria de Direitos e Outras Avencas” em
dezembro de 2022.

9. Imobilizado

31/12/2025 31/12/2024
Taxa de
depreciacdo Depreciacgéo Valor
anual Custo acumulada liguido Valor liquido
Maquinas e equipamentos 20% 6 ) 4 4
Equipamentos de informatica 20% 424 (276) 148 135
Veiculos 20% 102 (75) 27 a7
Moveis e utensilios 10% 360 (111) 249 205
892 (464) 428 391
Movimentacdo do imobilizado
Saldos em Saldos em
31/12/2024 Adicdes Depreciagéo Baixas Reclassificacdo 31/12/2025
Maquinas e equipamentos 4 - - - - 4
Equipamentos de informatica 135 92 (78) (2) - 148
Veiculos 47 - (20) - - 27
Moveis e utensilios 205 74 (33) - 3 249
391 166 (131) Q) 3 428
Saldos em Saldos em
31/12/2023 Adicdes Depreciacao Baixas Reclassificacdo 31/12/2024
Maquinas e equipamentos 3 1 - - - 4
Equipamentos de informatica 183 21 (65) (13) 9 135
Veiculos 68 - (21) - - 47
Moveis e utensilios 219 13 (27) - - 205
473 35 (113) (13) 9 391
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10. Ativo de contrato

Saldos em Saldos em

31/12/2024 Adicdes Transferéncias  Reclassificagcdo  31/12/2025

Infraestrutura em construcéo 30.761 15.150 (2.133) 3) 43.775
30.761 15.150 (2.133) 3) 43.775

Saldos em Saldos em

31/12/2023 Adicbes Transferéncias Reclassificacdo 31/12/2024

Infraestrutura em construcéo 12.658 25.089 (6.977) (9) 30.761
12.658 25.089 (6.977) 9 30.761

As transferéncias ocorridas no exercicio de 2025 e 2024 referem-se a movimentacdes entre o
intangivel e o ativo de contrato.

Custos de empréstimos capitalizados

Os juros de empréstimos e financiamentos sao capitalizados nos ativos de concessao durante o
periodo em constru¢é@o, sendo o montante de R$ 3.139 capitalizados no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025 (R$ 2.080 em 2024).

11. Intangivel

31/12/2025 31/12/2024
Taxa de amortizacdo Amortizacdo Valor Valor
anual Custo acumulada liquido liquido
Softwares e aplicativos 20% 28 (25) 3 9
Outorga 2,87% 10.000 (1.435) 8.565 8.852
Concessao/Infraestrutura 15.171 (1.293) 13.878 12.219
25.199 (2.753) 22.446 21.080

Os valores reconhecidos na linha de concesséaol/infraestrutura representam o valor de custo dos
ativos construidos ou adquiridos para fins de presta¢éo de servicos de concessao e sua
respectiva amortizacdo acumulada. As taxas utilizadas baseiam-se no prazo final da concessao
ou na vida util do ativo, o que ocorrer primeiro. Sendo esse montante em 31 de dezembro de
2025 composto pelos seguintes ativos:
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31/12/2025 31/12/2024
Amortizacdo Valor Valor
Custo acumulada liquido liquido
Captacgéo 971 (57) 914 651
Adutoras 246 (15) 231 241
ETA - Estacdo de Tratamento de Agua 922 47) 875 912
Reservatério 325 (18) 307 320
Booster 475 (37) 438 457
Substituicdo/expansao de rede de agua 7.735 (595) 7.140 7.195
Ligagdo de agua 1.798 (123) 1.675 1.234
Substituicdo/expansao de rede de esgoto 100 (2) 99 -
Benfeitorias e imoveis de terceiros 1.213 (14) 1.199 233
Maquinas e equipamentos 1.386 (386) 1.000 976
15.171 (1.293) 13.878 12.219
Movimentag&o do intangivel
Saldos em Saldos em
31/12/2024 Adicbes Amortizac8o Transferéncias 31/12/2025
Softwares e aplicativos 9 - (6) - 3
Outorga 8.852 - (287) - 8.565
Concessao/Infraestrutura 12.219 155 (629) 2.133 13.878
21.080 155 (922) 2.133 22.446
Saldos em Saldos em
31/12/2023 Adicbes Amortizacdo Baixas Transferéncias 31/12/2024
Softwares e aplicativos 15 - (6) - - 9
Outorga 9.139 - (287) - - 8.852
Concessao/Infraestrutura 5.618 36 (395) a7 6.977 12.219
14.772 36 (688) (17) 6.977 21.080

As transferéncias ocorridas no exercicio de 2025 e 2024 referem-se a movimentacgdes entre o

intangivel e o ativo de contrato.
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12. Empréstimos, financiamentos e arrendamentos

Linha de crédito Indexador Juros 31/12/2025 31/12/2024
FINEM (a) IPCA 7,21% e 7,63% a.a. 43.291 32.436
Capital de giro (b) CDI 1,25% e 1,30% a.a. 26.030 25.842
(-) Custos de transacao (484) (509)
Total de empréstimos e financiamentos 68.837 57.769
Circulante 13.260 834
Nao circulante 55.577 56.935
Arrendamentos
Arrendamento direto de uso - 26
Circulante - 26
Nao circulante - -
Endividamento total - Circulante 13.260 860
Endividamento total - Nao Circulante 55.577 56.935

(@) Alinha de crédito FINEM foi obtida em 2022 junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES, com R$ 53.383 de valor contratado. Este contrato foi celebrado com prazo de caréncia de 48 (quarenta e
oito) meses, para amortizagdo do principal, com pagamento de juros trimestrais durante o periodo de caréncia e,
apos, com pagamentos mensais, com vencimento final para 2052.

Esta operagdo tem como objetivo a implantacéo do Sistema de Esgotamento Sanitario, modernizagao e
expanséo do Sistemas de Abastecimento de Agua, melhorias operacionais visando reducéo de perdas e outros
investimentos no Municipio de Paraiba do Sul e possui como garantia cesséo fiduciaria de direitos creditérios,
conta reserva e Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. (controladora) como interveniente garantidor.

(b) Alinha de crédito de Capital de giro foi obtida em fevereiro e junho 2024, com R$ 12.000 e R$ 13.249 de valor
contratado, respectivamente. Estas operagfes possuem como garantia o aval da Saneamento Ambiental Aguas
do Brasil S.A. Os respectivos contratos possuem vencimento final para fevereiro de 2026 e junho de 2027.

Covenants

Determinados contratos possuem condi¢cdes contratuais que exigem o cumprimento de clausulas
restritivas (Covenants) com base em indices financeiros. A Administracdo acompanha os
célculos destes indices mensalmente, a fim de verificar indicios de ndo cumprimento dos termos
contratuais. Nao foram identificadas quebras nos termos contratuais em 31 de dezembro de
2025.
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12. Empréstimos, financiamentos e arrendamentos--Continuacéo

A movimentacao dos empréstimos, financiamentos e passivos de arrendamento é como segue:

Empréstimos e financiamentos 31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial 57.769 44971
Captacoes 9.229 11.618
Juros e encargos financeiros 7.941 5.887
Amortizagdo dos custos de transacao 25 25
Amortizagao de juros (6.127) (4.732)
Saldo final 68.837 57.769
Passivos de arrendamento 31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial 26 -
Adicdes 1 54
Remensuracdes (10) -
Juros e encargos financeiros 1 6
Amortizagao de principal a7) (28)
Amortizacdo de juros (2) (6)
Saldo final - 26

As parcelas de longo prazo tém o seguinte cronograma de pagamento:

Empréstimos e financiamentos

31/12/2025 31/12/2024
Custos de Total Custos de Total

Divida transacao liquido Divida transacao liquido

2026 - - - 12.103 (25) 12.078
2027 14.900 (25) 14.875 14.486 (25) 14.461
2028 1.651 (25) 1.626 1.237 (25) (1.212)
Apoés 2028 39.486 (410) 39.076 29.594 (410) 29.184
56.037 (460) 55.577 57.420 (485) 56.935

13. Obrigacdes tributarias

Os impostos e contribuicBes estdo assim representados:

31/12/2025 31/12/2024

PIS/COFINS/CSLL retidos 12 12
ISS 47 44
IRRF 30 15
PIS 37 29
COFINS 175 139
IRPJ 67 47
CSLL 38 26
406 312
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14. Imposto de renda e contribuicao social

a) Composicao dos tributos diferidos

Os tributos diferidos sé&o contabilizados para refletir os impactos fiscais futuros atribuiveis as
diferencas tempordarias, cujos efeitos ocorrerdo no momento da realizacdo dos valores que
deram origem as bases de calculo.

31/12/2024 Resultado  31/12/2025

Provisdes perdas de crédito esperadas para contas a receber - 106 106
Proviséo participagdo nos lucros - 49 49
Provisdes salarios e encargos em acordo coletivo - 18 18
Gastos pré-operacionais - ) )
Outros - 1 1
Ativo fiscal diferido - 172 172
Juros capitalizados - (1.896) (1.896)
Passivo fiscal diferido - (1.896) (1.896)
Diferido liquido - (1.724) (1.724)

b) Conciliacdo da taxa efetiva

31/12/2025 31/12/2024
Resultado antes do imposto de renda e contribuicio social 5.463 4.508
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢éo social - aliquotas vigentes (1.857) (1.533)
(AdigBes) exclusdes no célculo do tributo
Permanentes (7 Q)
Efeito referente a aliquota de adicional do imposto de renda 24 24
Créditos fiscais sobre despesas temporarias nao contabilizados (631) 788
Incentivo empresa cidada (Lei n° 11.770/08) 1 2
Programa de Alimentagdo do Trabalhador (Decreto n° 3.000/99) 13 13
Total do imposto de renda e da contribuigdo social (2.457) (707)
Aliquota efetiva 45% 15,7%
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15. Proviséo para contingéncias

As provisdes para contingéncias sdo constituidas para fazer face as perdas em processos
judiciais e administrativos, os quais, quando aplicavel, sdo amparados por depésitos judiciais. As
provisdes para as perdas decorrentes desses processos sao baseadas na opinido do
departamento juridico da Concessionaria e de seus assessores legais.

As provisdes para contingéncias estdo assim demonstradas:

31/12/2025 31/12/2024
- 64
64

Civeis

Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A Concessionaria possui processos judiciais e administrativos, nos quais a Administracéo,
baseada na opinido de seus consultores juridicos externos, acredita que 0s riscos de perda sao
possiveis, e, por este motivo, nenhuma provisao foi constituida. Essas causas estdo distribuidas
da seguinte forma:

31/12/2025 31/12/2024

Civeis 7.000 3.163
Trabalhistas 699 59
7.699 3.222

Civeis

As acdes judiciais de natureza civel ttm os seguintes objetos: (i) consumo, totalizando R$ 1.501
(R$1.127 em 2024) (ii) falta de abastecimento, totalizando R$ 140 (R$ 65 em 2024); (iii) servicos
agua e servicos esgoto (vazamentos, obstrucao, refluxo), totalizando R$ 4.036 (R$ 549 em
2024); (iv) servigcos comerciais, totalizando R$ 799 (R$ 753 em 2024); (v) responsabilidade civil,
totalizando R$ 296 (R$ 285 em 2024), (vi) cobranca, totalizando R$ 227 (R$ 384 em 2024) e (vii)
outros processos, totalizando R$ 1.
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16. Partes relacionadas

31/12/2025 31/12/2024

Ativo circulante:
Créditos com partes relacionadas (a)
SolugBes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 23 10

Passivo circulante:
Obrigac¢des com acionistas
Dividendos a pagar

Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 1.511 797
Débitos com partes relacionadas (a)
SolugBes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 156 158
1.667 955
Resultado com partes relacionadas 31/12/2025 31/12/2024
Custos
Andlises laboratoriais
Aguas do Imperador S.A. (61) (61)
Despesas
Contrato de gestdo (Mangement Fee) (a)
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. (1.315) (1.190)
Total resultado com partes relacionadas (1.376) (1.251)

(@) Os saldos decorrem de transagdes entre concessionarias do mesmo grupo econdmico, vinculadas & compra e venda de
materiais ou das prestagfes de servicos, oriundos do: i) contrato de fruicdo de utilidades comuns com a Solugdes
Ambientais Aguas do Brasil Ltda., resultando na estrutura de Unidade de Administracdo Central (UAC) para as areas de
financas, planejamento, recursos humanos, tecnologia da informacéo e logistica; ii) do contrato de gestéo centralizada
(Management Fee) com a Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.
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17. Patrimdnio liquido
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a)

b)

d)

Capital social
O capital social realizado por Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. no montante de

R$ 5.010 em 31 de dezembro de 2025 e 2024) esta representado por 5.010.000 (cinco
milhdes e dez mil) acdes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal.

Reserva legal

Constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do
artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva para investimentos

A Concessiondria constituiu reserva para investimentos, no valor de 5% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma do artigo n° 202 da Lei n°® 6.404/76, cuja finalidade é financiar
suas atividades, inclusive através da subscricdo de aumentos de capital ou da criagéo de
novos empreendimentos.

Dividendos
Os acionistas tém assegurado, em cada exercicio, dividendos nédo inferiores a 25% do lucro

liquido, calculados nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76 e do artigo 21 do Estatuto
Social.

31/12/2025 31/12/2024
Lucro liquido 3.006 3.801
Prejuizo acumulado - (446)
Constituicdo da reserva legal - 5% (150) (168)
Base de célculo dos dividendos 2.856 3.187
Dividendos minimos obrigatorios - 25% 714 797

Reserva para retencao de lucros

Para atender a projetos de investimentos previstos no orcamento de capital, a
Concessionaria retém parte do lucro do exercicio, conforme disciplinado pelo artigo 196 da
Lei n°® 6.404/76.
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18. Receita liquida

Receita de prestacdo de servigos
Receita de construcéo
Cancelamentos

Deducgdes da receita bruta
PIS e COFINS sobre servigos
Descontos concedidos
Receita liquida

19. Custo dos servigcos prestados

Taxas de recursos hidricos e ambientais

Onus da concess&o

Energia elétrica

Custo de construcéo

Materiais aplicados nos servigos

Salarios e beneficios a empregados
Manutencgédo/aluguel de equipamentos e veiculos
Servigos de terceiros

Depreciacdes e amortizacdes

Outros custos

20. Despesas gerais e administrativas

Salarios e beneficios a empregados

Utilizacao de imoveis e telefonia

Manutencgédo/aluguel de equipamentos e veiculos

Servigos de terceiros

Despesas com contencioso

Impostos, encargos, taxas e contribuicbes

Depreciagdes e amortizacdes

Provisdo para perdas esperadas de créditos das contas a receber
Reversao de contingéncias

QOutras despesas
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31/12/2025 31/12/2024
30.832 26.235
15.187 26.105

(401) (310)
45618 52.030
(2.646) (2.289)
(1.842) (1.193)
41.130 48.548

31/12/2025 31/12/2024

(4) (187)
(404) (356)
(1.819) (1.854)
(15.187) (26.105)
(1.086) (1.194)
(3.052) (2.654)

(687) (484)
(1.522) (1.372)

(866) (651)

(40) (18)
(24.667) (34.875)

31/12/2025 31/12/2024

(2.831) (2.672)

(63) (213)
(165) (183)
(2.693) (2.569)
(144) (80)
(32) (15)
(142) (138)
(634) (261)
52 20
(816) (653)
(7.468) (6.764)
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21. Resultado financeiro

31/12/2025 31/12/2024
Receitas financeiras

Rendimento com aplica¢fes financeiras 1.188 1.315
PIS e COFINS sobre receitas financeiras (78) (84)
Juros e multas vinculadas a operacéo 478 480
Variagdo monetaria sobre outros ativos 2 7
1.590 1.718

Despesas financeiras
Juros com empréstimos e financiamentos (4.802) (3.807)
Juros de arrendamentos (2) (6)
Atualizagdo monetaria das contingéncias 12 (8)
Tributos sobre operages financeiras (316) (222)
Descontos concedidos (244) (88)
Outras despesas financeiras (101) (94)
(5.452) (4.225)
Resultado financeiro (3.862) (2.507)

22. Seguros

O Grupo Aguas do Brasil adota a politica de contratar cobertura de seguros de forma global para
riscos de engenharia, patrimoniais, ambientais e de responsabilidade civil dos administradores
(D&O), entre outros, especificamente associados a natureza de sua atividade. Os seguros
contratados possuem cobertura sobre construcéo, fornecimento ou prestacéo de servigos. A
cobertura em 31 de dezembro de 2025 esta apresentada a seguir:

Descri¢cdo do seguro Vigéncia das apolices Cobertura
Responsabilidade civil administradores - D&O 27/10/2025 a 27/10/2026 50.000
Responsabilidade civil geral 17/01/2026 a 17/01/2027 19.500
Risco de engenharia e responsabilidade civil obras 31/12/2025 a 31/12/2026 182.741
Riscos operacionais 17/01/2026 a 17/01/2027 75.000
Riscos ambientais 22/12/2025 a 22/12/2026 5.000
Garantia de concessao 08/12/2025 a 08/12/2026 779
Veiculos 17/10/2025 a 17/10/2026 100

23. Transacdes que ndo envolvem caixa

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Concessionaria realizou as seguintes
atividades que ndo envolveram caixa e, portanto, foram excluidas da demonstracéo dos fluxos de

caixa:
31/12/2025 31/12/2024
Adicao direito de uso 9 54
Juros capitalizados 3.139 2.080
Destinagdo de dividendos obrigatérios 714 797
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