AVISO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
3 (TRES) SERIES, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA

3

/

Aguas da Imperatriz

Grupo Aguas do Brasil

AGUAS DA IMPERATRIZ S.A.
CNPJ n®39.523.638/0001-42
Avenida Feliciano Sodre n° 1014, Varzea, CEP 25.963-025
Teresopolis, Rio de Janeiro

no valor total de
R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE - BRAGIZDBS004
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE - BRAGIZDBS012
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE - BRAGIZDBS020

1. VALOR MOBILIARIO OFERTADO E IDENTIFICAGAO DA EMISSORA

A AGUAS DA IMPERATRIZ S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante
a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional, com sede na cidade de
Teresopolis, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Feliciano Sodre, n° 1014, Varzea, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa lJuridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
39.523.638/0001-42 (“Emissora”), em conjunto com o BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, empresa publica federal e instituicédo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede em Brasilia,
Distrito Federal e escritério na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile, n® 100, inscrita no CNPJ sob 0 n® 33.657.248/0001-89 (“Coordenador Lider”),
vém a publico comunicar, nos termos do artigo 57, da Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), por meio deste aviso ao mercado (“Aviso ao
Mercado”), que, nesta data, foi apresentado a CVM o requerimento de registro automatico de
distribuicao, nos termos do artigo 26, inciso X, e do artigo 27, inciso |, ambos da Resolugdo CVM




160, da oferta publica de 500.000 (quinhentas mil) debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis
em acodes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em 3 (trés) séries,
sendo (i) 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debéntures da 12 (primeira) Série (“Debéntures da
Primeira Série”); (ii) 155.000 (cento e cinquenta e cinco mil) Debéntures da 22 (segunda) Série
(“Debéntures da Segunda Série”); e (iii) 95.000 (noventa e cinco mil) Debéntures da 32 (terceira)
Série (“Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, as “Debéntures”) integrantes da 12 (primeira) emissdo da
Emissora (“Emiss&0”), todas com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo,
na data de emissao das Debéntures, qual seja, 15 de setembro de 2025 (“Data de Emissao”), o
montante total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), destinada exclusivamente a
investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolugcdo CVM n®
30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 30”, “Investidores Profissionais”
e “Oferta” respectivamente), sendo certo que, a partir desta data, a Oferta encontra-se a
mercado.

Os termos e condi¢gdes das Debéntures, da Emissao e da Oferta estao previstos no “Instrumento
Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdées, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em 3 (trés) Séries,
para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automético de Distribuicdo, da Aguas da
Imperatriz S.A.”, celebrado em 10 de setembro de 2025, entre a Emissora, a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n© 4.200, bloco 08,
ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°® 17.343.682/0001-38, na
qualidade de representante da comunhao dos titulares das Debéntures (“Agente Fiduciario”), e
a SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A., sociedade por acdes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Niterdi, estado do Rio de Janeiro, na
Rua Marqués do Parana, n® 110, Centro, inscrita no CNPJ sob o n°09.266.129/0001-10, na
qualidade de fiadora (“Fiadora” e “Escritura de Emisséo”, respectivamente).

2. RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO

A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuigdo, ndo estando,
portanto, sujeita a analise prévia da CVM e/ou da Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugao
CVM 160, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios (i) representativos de divida de
emissor nao registrado perante a CVM; e (ii) destinados exclusivamente a Investidores
Profissionais.

Ademais, a Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos dos artigos 15 e 19 das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, vigente desde 24 de margo de 2025, no prazo de até 7 (sete)
dias contados da data da divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizada nos
termos dos artigos 13 e 76 da Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

3. ENQUADRAMENTO DO PROJETO

A Oferta seré realizada nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,



conforme alterada, do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado, do
Decreton®9.036, de 20 de abrilde 2017, da Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”)
n° 4.751, de 26 de setembro de 2019, e da Resolugdo do CMN n®5.034, de 21 de julho de 2022,
conforme alterada, ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem,
tendo em vista o enquadramento do projeto de ampliacdo e modernizagdo do Sistema de
Abastecimento de Agua, implantacdo do Sistema de Esgotamento Sanitario e pagamento da
outorga da concesséao vinculada ao Edital da Concorréncia Publica n® 002/2023 do municipio de
Teresépolis, no estado do Rio de Janeiro (“Projeto”), como prioritario pelo Ministério das
Cidades, por meio da Portaria do Ministério das Cidades n°® 706, de 17 de julho de 2024,
publicada no Diario Oficial da Unido em 13 de agosto de 2024.

Os recursos captados pela Emissora por meio da Oferta serdo destinados para o pagamento
futuro ou reembolso de gastos ou despesas relacionadas aos investimentos necessarios para o
Projeto, o qual encontra-se detalhado abaixo e na Escritura de Emisséao:

Descrigao do Projeto

Titular do Projeto Aguas da Imperatriz S.A., inscrita no CNPJ sob
n® 39.523.638/0001-42.

Setor Prioritario Saneamento Basico

Modalidade Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario

Nome do Projeto/Objeto Ampliagdo e modernizagao do Sistema de Abastecimento

de Agua, implantacéo do Sistema de Esgotamento Sanitario
e pagamento da outorga da Concesséo.

Beneficios Sociais e/ou A execugcdo do projeto beneficiard diretamente
Ambientais aproximadamente 165.123 habitantes, ampliando a
cobertura dos servicos de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitario e promovendo a redugao do indice
de perdas de &gua no municipio. Entre os principais
beneficios sociais e ambientais, destacam-se:

a) reducao do desperdicio de agua através de acgbes para
controle e reducdo de perdas e modernizagdo de
infraestruturas;

b) redugcado da intermiténcia no abastecimento com a
ampliacdo da capacidade de reservacao;

c) melhoria no padrao de qualidade da agua ofertada;

d) preservacdo do manacial do rio Paquequer com a
adequada coleta, tratamento e langcamento dos efluentes;
e) salubridade ambiental e redugcdo de doencas
relacionadas ao inadequado servigo de saneamento; e

f) geracdo de emprego e renda na regiao.

Objetivo do Projeto O projeto de investimento € composto de agdes nas
modalidades de abastecimento de d4gua e de esgotamento
sanitario e o pagamento da outorga da concessao. Dentre
0os objetivos estdo a ampliacdo da cobertura de agua
tratada de 95,65% para 98,33%, a reducéo das perdas de
dgua nadistribuicdo de 51,5% para 42% e a implantacao do




sistema de esgotamento sanitario para atender 50% da
populagdo urbana do municipio. Estdo previstas as
seguintes intervencgdes:

1. Abastecimento de agua:

(a) implantacédo e reforma na captacao: perfuracao de
pocos de até 1 L/s cada; reforma da estagao elevatodria de
dgua bruta da Rio Preto e adequacdo de barragens
existentes;

(b) implantacdo e substituicdo de redes de
distribuicéo;

(c) implantacdo de novas ligagdes domiciliares;

(d) padronizagdo de ligagcdes domiciliares e
substituicdes de hidrémetros;

(e) implantacdo de adutora de agua tratada para
reforco do sistema;

(f) implantacéo e reforma de boosters;

(8) implantacédo de linhas de recalque;

(h) implantacao e reforma de reservatodrios de agua;

(i) melhorias e reformas na Estag¢do de Tratamento de
Agua Rio Preto;

() melhorias em estagcbes de tratamento de agua:

adequacdo dos processos de filtragcdo direta na ETA
Jacarandd, ETA Penitentes, ETA Bonsucesso e ETA
Paquequer;

(k) implantacdo de agdes para controle e redugao de
perdas: cadastro e modelagem do sistema, setorizagéo,
instalagdo de equipamento de geofonia e remanejamento
deramais; e

{y] adequacdes no centro de controle operacional e
laboratoérios.

2. Esgotamento sanitario:

(a) implantacdo de redes coletoras do tipo separador
absoluto;

(b) implantacéo de ligagdes domiciliares de esgoto;

(c) implantacdo de coletor tronco e interceptores;

(d) implantagao de elevatdrias e linhas de recalque; e

(e) implantacéo de Estagao de Tratamento de Esgoto.

3. Outorga da Concessao

(a) pagamento das parcelas devidas ao municipio de
Teresopolis e a CEDAE referente a outorga da concesséao
prevista na clausula 51 do Contrato de Concesséao.

Municipios Beneficiados Teresépolis/RJ
Data de inicio do Projeto 06/12/2023
Fase atual do Projeto Execucéo
Encerramento estimado do | 31/12/2027

Projeto




Volume estimado de recursos
financeiros necessarios paraa
realizacao do Projeto

R$ 540.576.974,52 (quinhentos e quarenta milhdes,
quinhentos e setenta e seis mil, novecentos e setenta e
quatro reais e cinquenta e dois centavos)

recursos a serem captados
pelas Debéntures que se
estima alocar no Projeto

Percentual que se estima | 92,5%
captar com as Debéntures

frente as necessidades de
recursos financeiros do
Projeto

Percentual decorrente dos | 100%

Fontes totais para realizagao
do Projeto

Debéntures: R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais)

Recursos Proprios: R$ 40.576.974,52 (quarenta milhdes,
quinhentos e setenta e seis mil, novecentos e setenta e
quatro reais e cinquenta e dois centavos).

4. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS PRINCIPAIS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

EVENTO DATA PREVISTA (V@
Protocolo do requerimento de registro automatico da
1 12/09/2025
Oferta na CVM
2 Divulgacao deste Aviso ao Mercado 12/09/2025
3 Inicio do periodo de andlise dos Investidores Profissionais 12/09/2025
4 Enceramento do periodo de analise dos Investidores 24/09/2025
Profissionais
Procedimento de Bookbuilding 24/09/2025
5 Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento
de Bookbuilding
Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM
6 Divulgacéo do Anuncio de Inicio 25/09/2025
7 Data da liquidacéao financeira das Debéntures 29/09/2025
Até 180 dias apds a
8 Data limite para divulgagédo do Anuncio de Encerramento divulgacdo do Anuncio de
Inicio

™) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a




alteragées, atrasos e antecipag6es sem aviso prévio, a critério da Emissora e do Coordenador
Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 a 69 da
Resolugdo CVM 160.

@) Caso ocorram alteragcbes das circunstancias, suspensédo, prorrogagdo, revogagcdo ou
modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Quaisquer comunicados ou
anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM,
da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos
previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

5. INFORMAGOES ADICIONAIS

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Aviso ao Mercado que nao estejam
aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo.

Este Aviso ao Mercado, o Anlincio de Inicio, o Anudncio de Encerramento, eventuais anlincios de
retificagcdo e todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta foram ou serédo, conforme o
caso, disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM
160, nas paginas narede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM
e daB3.

DE ACORDO COM O ARTIGO 57, §1°, INCISO V, DA RESOLUGAO CVM 160, FOI DISPENSADA
DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DESTA
OFERTA, TENDO EM VISTA QUE O PUBLICO-ALVO DA OFERTA E COMPOSTO
EXCLUSIVAMENTE POR INVESTIDORES PROFISSIONAIS, CONFORME PREVISTO NO INCISO
I DO ARTIGO 9° E NO PARAGRAFO 1° DO ARTIGO 23, AMBOS DA RESOLUGAO CVM 160.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO X, DA RESOLUGAO CVM 160,
ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, AS
DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO
ARTIGO 86, INCISO V, DA RESOLUGAO CVM 160.

INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE A OFERTA E AS DEBENTURES PODERAO SER OBTIDAS
COM A EMISSORA, O COORDENADOR LIDER E/OU COM A CVM.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGCOES PREVIAMENTE
INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO
IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE
PESSOAS A ELA VINCULADAS, CONFORME ARTIGO 58 DA RESOLUGAO CVM 160.

AINDA, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO
DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM.
NESSE SENTIDO, O0S DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA, INCLUINDO,
SEM LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE AVISO AO MERCADO, NAO



FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO SUMARIO
DE DiVIDA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE
"FATORES DE RISCO".

ESTE AVISO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE
TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS.

A data deste Aviso ao Mercado é 12 de setembro de 2025.

Autorregulagdo

ANBIMA

Autorregulagao ¢ Autorregulacdo

ANBIMA %A ANBIMA

Ofertas Pblicas
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Coordenador Lider
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