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Relatorio de revisdo dos auditores independentes

Aos acionistas da
Aguas de Para de Minas S.A.

Introducdao

Revisamos o balanco patrimonial da Aguas de Para de Minas S.A. (“Concessionaria”), em 30 de
junho de 2025, e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A administracao é responsavel pela elaboracao e apresentacédo adequada dessas informacfes
intermediarias de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo. Uma
revisdo de informacdes intermediarias consiste na realiza¢do de indagacfes, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente
menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os
assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos
uma opinido de auditoria.

Conclusao

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informag0des intermediarias ndo apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a
posigéo patrimonial e financeira da entidade, em 30 de junho de 2025, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 27 de agosto de 2025.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/F
[~ iy

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



Aguas de Para de Minas S.A.

Balanco patrimonial
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Despesas antecipadas
Créditos com partes relacionadas
Tributos a recuperar
Outros ativos

N&o circulante
Aplicacdes financeiras vinculadas
Depdsitos judiciais
Tributos a recuperar
Ativo de direito de uso
Imobilizado
Ativo de contrato
Intangivel

Total do ativo

Nota 30/06/2025 31/12/2024
4 28.904 24.416
5 11.146 10.556

1.545 1.448

234 183

16 4 41
1.052 998

118 381

43.003 38.023

6 2.673 2.542
- 6

222 215

7 600 30
8 1.030 1.033
9 13.312 24.412
10 95.207 80.749
113.044 108.987

156.047 147.010




Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Passivo de arrendamentos
Obrigag®es tributarias
Obrigac6es trabalhistas
Onus da concessao
Obrigacdes com acionistas
Débitos com partes relacionadas
QOutras obrigacdes

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Passivo de arrendamentos
Tributos diferidos

Patrimdnio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Lucros acumulados
Dividendos adicionais propostos

Total do passivo e patriménio liquido

Nota 30/06/2025 31/12/2024
11 699 578
12 14.844 4.765
12 194 42
13 1.254 1.156

1.826 1.703
235 229
16 14.413 14.413
16 562 628
521 523
34.548 24.037
12 50.089 61.264
12 420 -
14 2.975 2.292
53.484 63.556

17
25.948 25.948
25.948 25.948
8.598 -
7.521 7.521
68.015 59.417
156.047 147.010

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Aguas de Para de Minas S.A.
Demonstracéo do resultado

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota 30/06/2025 30/06/2024

Receita liquida 18 42.536 40.909
Custo dos servigos prestados 19 (20.040) (20.454)
Lucro bruto 22.496 20.455
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 20 (9.166) (8.914)
Outras receitas operacionais 55 28
(9.111) (8.886)
Resultado operacional antes do resultado financeiro 13.385 11.569

Resultado financeiro

Receitas financeiras 21 2.356 1.746
Despesas financeiras 21 (2.864) (2.119)
(508) (373)

Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social 12.877 11.196
Imposto de renda e contribuicdo social - corrente 14b (3.596) (3.049)
Imposto de renda e contribuicéo social - diferido 14b (683) (717)
Lucro liquido do periodo 8.598 7.430

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Aguas de Para de Minas S.A.

Demonstracgéo do resultado abrangente
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

30/06/2025 30/06/2024
Lucro liquido do periodo 8.598 7.430
QOutros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do periodo 8.598 7.430

As notas explicativas sao parte integrante das informac®es financeiras intermediarias.



Aguas de Para de Minas S.A.

Demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Reserva de lucros

Capital Reserva Reservade Retencdo de Dividendos Lucros Patriménio

social legal investimentos lucros adicionais acumulados liquido
Saldos em 1° de janeiro de 2024 25.948 1.652 1.177 22.365 - - 51.142
Lucro liquido do periodo - - - - - 7.430 7.430
Saldos 30 de junho de 2024 25.948 1.652 1.177 22.365 - 7.430 58.572
Saldos em 1° de janeiro de 2025 25.948 2.420 1.348 22.180 7.521 - 59.417
Lucro liquido do periodo - - - - - 8.598 8.598
Saldos 30 de junho de 2025 25.948 2.420 1.348 22.180 7.521 8.598 68.015

As notas explicativas sao parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Aguas de Para de Minas S.A.

Demonstragéo dos fluxos de caixa
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

30/06/2025 30/06/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 12.877 11.196
Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido:
Deprecia¢éo e amortizacéo 3.077 2.754
Juros sobre empréstimos, financiamentos e arrendamentos e amortizagdo dos custos
de transacéo 2.127 1.876
Variagdes monetarias sobre empréstimos e financiamentos 599 165
Resultado na alienagdo/baixa de imobilizado/intangivel (32) -
Provisdo para perdas esperadas de créditos das contas a receber 1 272
VariagBes dos ativos e passivos
Contas a receber de clientes (591) (2.407)
Estoques (97) 29
Depésitos judiciais 6 27
Tributos a recuperar (338) (278)
Despesas antecipadas (51) 111
Outros ativos 263 (54)
Aplicagdes financeiras vinculadas (131) (189)
Partes relacionadas, liquidas (29) 104
Fornecedores 121 (20)
Onus da concesséo 6 7
Obrigacdes tributéarias (517) (48)
Obrigacdes trabalhistas 123 (36)
Outras obrigagbes (2) 48
17.412 14.557
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (2.704) (2.561)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (3.286) (3.570)
Pagamento de juros sobre arrendamento (33) (9)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 11.389 8.417
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adic¢des ao imobilizado (123) (50)
Adigbes ao ativo de contrato e intangivel (4.543) (4.231)
Valor recebido pela venda de imobilizado/intangivel 32 -
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos (4.634) (4.281)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Custos de transacao sobre empréstimos e financiamentos - (134)
Pagamento dos empréstimos e financiamentos (2.166) (2.623)
Pagamento dos arrendamentos (101) (118)
Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamentos (2.267) (2.875)
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 4.488 1.261
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 24.416 22.042
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 28.904 23.303

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Aguas de Para de Minas S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Aguas de Para de Minas S.A. (a “Concessionaria”), sociedade por acdes de capital fechado,
com sede localizada a Rua Maestro Espindola, 270, Nossa Senhora das Gracgas, no Municipio
de Para de Minas, no Estado de Minas Gerais - Brasil, controlada por Saneamento Ambiental
Aguas do Brasil S.A., € uma sociedade de propdsito especifico de concessao entre a Prefeitura
do Municipio de Para de Minas (Concedente), vencedora do Processo Licitatorio n°. 006/2014,
com vigéncia de 35 anos, a partir da data de emissédo da Ordem de Servi¢co emitida pelo
Concedente, ocorrida em 17 de abril de 2015, com término programado para 17 de abril de 2050,
sendo a presente concessao prorrogavel por até o limite maximo de mais 35 anos. Seu objeto é
a gestdo integrada dos sistemas e servi¢cos de saneamento basico de 4gua e de esgotos
sanitarios no perimetro urbano do Municipio de Para de Minas, Estado de Minas Gerais.

A remuneracdo da Concessiondria pelos servigos prestados considera a tarifa contratual cobrada
diretamente dos usuarios, conforme proposto no contrato de concesséo, e tem por base os
volumes de agua e esgoto faturaveis e demais servigcos, de forma a possibilitar a devida
remuneracao do capital investido pela Concessionaria. A tarifa, conforme contrato, sera
reajustada anualmente ou toda vez que for comprovada quebra do equilibrio econdmico-
financeiro para uma das partes, de forma a realizar a devida remuneracéo dos custos de
operacdo, manutencao e financiamentos, decorrentes dos investimentos realizados.

De acordo com o Contrato de Concesséo, a Concessionaria devera repassar o percentual de
2,5% referente a outorga para o Municipio de Para de Minas em relagéo a efetiva arrecadacéo
apurada no més anterior, a partir do ano 4 (2018); o percentual de 1,0% referente ao custo de
regulacéo e fiscalizacéo, calculado sobre a efetiva arrecadacéo da tarifa decorrente da prestacdo
dos servigos de abastecimento de agua potavel e esgotamento sanitario, apurada com base no
més imediatamente anterior e investir o percentual de 0,5% referente a protecdo dos mananciais,
conforme Lei Estadual n.° 12.503/1997, calculado sobre o valor total da receita operacional
apurada no exercicio anterior ao do investimento.

Findo o prazo da presente concessao, todos o0s bens publicos e instalacdes utilizadas pela
Concessionaria, bem como todas as obras e instalacdes por ela realizadas para operar
plenamente os servi¢os concedidos, serdo revertidas automaticamente para a Prefeitura de Para
de Minas, sem contrapartida financeira.



Aguas de Para de Minas S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacéao e apresentacao das informagdes financeiras
intermediarias

2.1.

2.2.

2.3.

Declaracédo de conformidade

As informac@es financeiras intermediarias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com a NBC TG 21 - Demonstracao Intermediéria.

As préticas, politicas e os principais julgamentos contabeis e fontes de incertezas sobre
estimativas adotadas pela Concessionaria na elaboracéo das Informacgdes financeiras
intermediarias estao consistentes com aquelas divulgadas nas notas explicativas adotadas
nas demonstrac@es financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024,
as quais foram divulgadas em 19 de marco de 2025 e devem ser lidas em conjunto.

Adicionalmente, a Concessionéria considerou as orienta¢cdes emanadas da Orientacao
Técnica OCPC 07 (R1) na preparacao das suas informacdes financeiras intermediarias.
Desta forma, as informacdes relevantes, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e
correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

A Concessionaria preparou essas informagdes financeiras intermediarias com base no
pressuposto de continuidade operacional. A Administracdo da Concessionaria ndo tem
conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar duvida significativa sobre a
continuidade da Concessionaria.

Em 27 de agosto de 2025, a diretoria executiva da Concessiondria autorizou a concluséo
destas informacd@es financeiras intermediarias referente ao periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2025.

Base de mensuracao

As informacgdes financeiras intermediarias da Concessionéria foram preparadas com base
no custo histérico, como base de valor, com excec¢do dos instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As informacgdes financeiras intermediarias estdo apresentadas em Reais (R$), que € a
moeda funcional da Concessionaria.



Aguas de Para de Minas S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Gestao de riscos financeiros

3.1

10

Instrumentos financeiros por categoria

A Concessionéria efetua avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em relagdo aos
valores justos, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo
apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e a sele¢cdo de métodos de
avaliacdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de
realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos
valores de realizag&o estimados.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacéo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo
em uma venda ou liquidacéo forcada.

Os valores contabeis e valores justos dos instrumentos financeiros da Concessionaria em
30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024 s&o como segue:

Hierarquia 30/06/2025 31/12/2024
Classificagéo do valor Valor Valor Valor Valor
por categoria justo contabil justo contabil justo
Ativos financeiros
Equivalentes de caixa (aplicacdes  Valor justo por meio
financeiras) de resultado Nivel 2 28.848 28.848 24.367 24.367
Valor justo por meio
Aplicacdes financeiras vinculadas de resultado Nivel 2 2.673 2.673 2.542 2.542
Contas a receber de clientes Custo amortizado - 11.146 11.146 10.556 10.556
Créditos com partes relacionadas Custo amortizado - 4 4 41 41
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado - 699 699 578 578
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado - 64.933 64.933 66.029 66.029
Passivo de arrendamentos Custo amortizado - 614 614 42 42
Onus da concessao Custo amortizado - 235 235 229 229
Débitos com partes relacionadas Custo amortizado - 562 562 628 628

As politicas de gerenciamento de risco da Concessionaria séo estabelecidas para
identificar e analisar 0s riscos aos quais a Concessionaria esta exposto, para definir limites
e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites definidos.
As politicas de gerenciamento de riscos e 0s sistemas sdo revisados regularmente para
refletir mudancas nas condicdes de mercado e nas atividades da Concessionaria.

N&o houve transferéncias entre niveis de mensuracao na hierarquia do valor justo nos
periodos findos em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024 para esses ativos e
passivos.



Aguas de Para de Minas S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Gestéao de riscos financeiros--Continuagao
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3.2. Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacdes nos precos de mercado de posicdes
detidas pela Concessionaria, incluindo as operacdes sujeitas as taxas de juros e riscos de
precos.

Risco de taxas de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado. A
exposi¢ao da Concessionaria ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-
se, principalmente, as obrigacdes de longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis.

A Concessionaria utiliza a geracao de caixa das atividades operacionais para gerir as suas
operacdes, assim como para garantir seus investimentos e expansao. Para suprir eventuais
necessidades de caixa para desenvolvimento do negdécio, a Concessionaria obtém
empréstimos e financiamentos em moedas locais, sujeitos a flutuacao da taxa do
Certificado de Depésito Interbancario (“CDI”) e da Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP").
O risco inerente a esses passivos surge em razdo da possibilidade de existirem flutuagbes
nessas taxas que impactem seus fluxos de caixa.

A Concessiondria também esté exposta a flutuagéo de taxas de juros referentes ao saldo
de aplicagdes financeiras, que sdo remuneradas com base em percentuais do CDI.



Aguas de Para de Minas S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Gestéao de riscos financeiros--Continuacéo
3.2. Risco de mercado--Continuagéo

Risco de taxas de juros--Continuagéo

A andlise de sensibilidade, dos juros sobre os equivalentes de caixa, aplica¢cfes financeiras
vinculadas, empréstimos e financiamentos utilizou as projecdes do CDI e TILP para os
proximos 12 meses, este definido como cenario provavel, por meio dos relatérios de andlise
econdmica do Itad. O cenario | corresponde ao cendrio considerado mais provavel nas
taxas de juros, na data das informac@es financeiras intermediarias. Os cenarios Il e Il
correspondem a uma alterag&o positiva e negativa de 25% nhas taxas. Os efeitos nas taxas,
séo apresentados conforme as tabelas a sequir:

Valor Cenério | Cenério Il Cenério I
Risco contdbil provavel -25% +25%

Ativo

Equivalentes de caixa CDI 28.848 32.639 31.692 33.588

Aplicacdes financeiras vinculadas CDI 2.673 3.024 2.937 3.112
Passivo

Empréstimos e financiamentos CDI (10.424) (11.794) (11.452) (12.137)

Empréstimos e financiamentos TILP (55.423) (59.918) (58.793) (61.043)
Passivo liquido (34.326) (36.049) (35.616) (36.480)
Efeito liquido (1.723) (1.290) (2.154)
CDlI (a.a.) 13,14%
TILP (a.a.) 8,11%

12



Aguas de Para de Minas S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Gestéao de riscos financeiros--Continuacéo
3.3. Risco de liquidez

E o risco de a Concessionaria ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre
0s recebimentos e pagamentos previstos.

A abordagem da Concessionaria na administracdo de liquidez é de garantir, na medida do
possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes no
vencimento, tanto em condi¢cdes normais como de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputacao da Concessionaria.

As tabelas abaixo demonstram andlise dos vencimentos para os passivos financeiros em
aberto, sem os custos de transacao relativos aos empréstimos e financiamentos, em 30 de
junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024 (valores ndo descontados):

Valor Menos de Entreum e Acimade
contabil um ano dois anos dois anos
Em 30 de junho de 2025
Fornecedores 699 699 - -
Empréstimos e financiamentos 65.847 14.981 4.354 46.512
Passivo de arrendamentos 614 194 226 194
Onus da concessdo 235 235 - -
Débitos com partes relacionadas 562 562 - -
67.957 16.671 4,580 46.706
Valor Menos de Entreum e Acimade
contabil um ano dois anos dois anos
Em 31 de dezembro de 2024
Fornecedores 578 578 - -
Empréstimos e financiamentos 67.345 4.865 14.308 48.172
Passivo de arrendamentos 42 42 - -
Onus da concessdo 229 229 - -
Débitos com partes relacionadas 628 628 - -
68.822 6.342 14.308 48.172

13



Aguas de Para de Minas S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Gestéao de riscos financeiros--Continuacéo

14

3.4. Gestao de capital

Os objetivos da Concessionaria ao administrar seu capital séo os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o
respectivo custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestao financeira e de
capital centralizada.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Concessionaria pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras empresas do setor, a Concessionaria monitora o capital com base
no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde aos empréstimos e financiamentos
e passivos de arrendamento, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e
aplicacdes financeiras vinculadas. O capital total é apurado através da soma do patriménio
liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024
podem ser assim sumariados:

30/06/2025 31/12/2024
Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 64.933 66.029
Passivos de arrendamento (Nota 12) 614 42
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (28.904) (24.416)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (Nota 6) (2.673) (2.542)
Divida liquida (a) 33.970 39.113
Total do patriménio liquido (b) 68.015 59.417
Total do capital (a+b) 101.985 98.530
indice de alavancagem financeira - % [a/(a+b)] 33,31% 39,70%




Aguas de Para de Minas S.A.
Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo

30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2025 31/12/2024
Caixa e bancos 56 49
Aplicac¢bes financeiras 28.848 24.367
28.904 24.416

Incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras de liquidez imediata,
representados, principalmente, por Certificados de Depdsito Bancério - CDBs, 0s quais sao
registrados pelos valores hominais, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balancos, com remuneracgéo relacionada a média no periodo findo em 30 de junho de 2025 de
aproximadamente 100,75% do CDI (100,93% em 31 de dezembro de 2024).

5. Contas areceber de clientes

30/06/2025 31/12/2024

Clientes (a) 13.599 13.221
Clientes - parcelamento (b) 402 355
Pontos arrecadadores (c) 327 161
Perdas esperadas de créditos das contas a receber (3.182) (3.181)
11.146 10.556

(a) Representa o saldo de contas emitidas e ainda néo recebidas, além dos valores fornecidos ainda néo faturados (ajuste por
competéncia).

(b) Refere-se a acordos firmados entre os clientes e a Concessionaria para a quitagdo de seus débitos.

(c) Sao agentes arrecadadores que ja receberam as contas dos clientes e ainda ndo repassaram para a Concessionaria.

O aging list de contas a receber € composto da seguinte forma:

30/06/2025 31/12/2024

A vencer
Faturado 5.638 5.551
N&o faturado 3.557 3.197

Vencidas
Até 30 dias 1.291 1.096
De 31 a 60 dias 457 351
De 61 a 90 dias 156 90
De 91 a 180 dias 293 238
Mais de 180 dias 2.936 3.214
14.328 13.737
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Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Contas areceber de clientes--Continuacao

Abaixo apresentamos a movimentacdo da provisao para perdas esperadas de créditos das
contas a receber:

30/06/2025 30/06/2024

Saldo inicial (3.181) (2.552)
(+) Constituicbes Q) (272)
Saldo final (3.182) (2.824)

6. Aplicagdes financeiras vinculadas

O montante de R$ 2.673 em 30 de junho de 2025 (R$ 2.542 em 31 de dezembro de 2024)
corresponde a obrigagéo da Concessionaria constante no Contrato de Financiamento na
modalidade FINEM, junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES,
onde a Concessionaria se obriga, como garantia do pagamento de quaisquer obrigacdes do
contrato, a constituir uma conta reserva com saldo néo inferior ao montante equivalente & soma

das prestacdes de amortizacdes do principal e juros da divida, venciveis nos trés meses
imediatamente subsequentes.

7. Ativo de direito de uso

30/06/2025 31/12/2024
Amortizacao Amortizagao
Custo acumulada Valor ligquido Custo acumulada Valor liguido
Imoveis 672 (72) 600 916 (886) 30
672 (72) 600 916 (886) 30

Movimentacao do ativo de direito de uso:

Saldos em Saldos em
31/12/2024 Adicdo Amortizacdo 30/06/2025
Iméveis 30 673 (103) 600
30 673 (103) 600
Saldos em Saldos em
31/12/2023  Amortizacéo 30/06/2024
Imoveis 214 (92) 122
214 (92) 122
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Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
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8.

17

Imobilizado

Equipamentos de informatica
Veiculos

Maquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

Benfeitorias em imoéveis de terceiros

Movimentacao do imobilizado:

Equipamentos de informatica
Veiculos

Méaquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

Benfeitorias em imoéveis de terceiros

Equipamentos de informatica
Veiculos

Maquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

Benfeitorias em imoéveis de terceiros

Taxa de 30/06/2025 31/12/2024
depreciacao Depreciacgéo Valor Valor
anual Custo acumulada liquido liquido
20% 1.209 (886) 323 282
20% 1.165 (961) 204 239
10% 101 (41) 60 49
10% 499 (324) 175 187
4% 398 (130) 268 276
3.372 (2.342) 1.030 1.033
Saldos em Saldos em
31/12/2024  Adicbes Depreciacdo  Reclassificacéo 30/06/2025
282 96 (56) 1 323
239 - (35) 204
49 15 4 - 60
187 12 (24) - 175
276 - (8) - 268
1.033 123 (127) 1 1.030
Saldos em Saldos em
31/12/2023  Adicbes Depreciacdo  30/06/2024
330 37 (57) 310
202 - (66) 136
47 - (5) 42
179 13 (22) 170
292 - (8) 284
1.050 50 (158) 942




Aguas de Para de Minas S.A.
Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo

30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Ativo de contrato

30/06/2025 31/12/2024
Infraestrutura em construcao 13.312 24.412
13.212 24.412

Movimentacdo do ativo de contrato:

Saldos em Saldos em
31/12/2024 Adicbes Transferéncias Reclassificacdo 30/06/2025
Infraestrutura em construcao 24.412 6.061 (17.160) (1) 13.312
24.412 6.061 (17.160) 1) 13.312
Saldos em Saldos em
31/12/2023 Adicdes Transferéncias 30/06/2024
Infraestrutura em construcao 25.644 5.716 (4.145) 27.215
25.644 5.716 (4.145) 27.215

Custos de empréstimos capitalizados

Os juros de empréstimos e financiamentos sao capitalizados nos ativos de concesséo durante o
periodo em construgdo, sendo R$ 1.663 no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2025
(R$ 1.646 em 30 de junho de 2024).
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Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
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10. Intangivel
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Softwares e aplicativos
Desenvolvimento de projetos
Concessao/Infraestrutura

30/06/2025 31/12/2024
amortizacao Amortizagao Valor Valor
Custo acumulada liquido liquido
195 (188) 7 11
906 (90) 816 901
121.512 (27.128) 94.384 79.837
122.613 (27.406) 95.207 80.749

Os valores reconhecidos na linha de concesséol/infraestrutura representam o valor de custo dos
ativos construidos ou adquiridos para fins de prestagéo de servicos de concessao e sua
respectiva amortizacdo acumulada. As taxas utilizadas baseiam-se no prazo final da concesséo
ou na vida atil do ativo, o que ocorrer primeiro. Sendo esse montante em 30 de junho de 2025

composto pelos seguintes ativos:

Captacdo

Adutoras

Estacdo de Tratamento de Agua - ETA
Reservatorio

Booster

Elevatdria de agua
Substituicdo/Expansao de rede de agua
Ligagdo de agua

Ligacdo de esgoto
Substituicdo/Expanséo de rede de esgoto
Elevatoria - esgoto

Estagdo de Tratamento de Esgoto - ETE
Benfeitorias em imdveis de terceiros
Maquinas e equipamentos

30/06/2025 31/12/2024

Amortizacao Valor Valor

Custo acumulada liquido liquido
4.859 (1.184) 3.675 3.526
25.575 (8.046) 17.529 17.970
10.061 (435) 9.626 2.291
3.364 (435) 2.929 2.987
570 (35) 535 415
3.411 (974) 2.437 2.508
17.702 (2.408) 15.294 13.022
8.052 (1.136) 6.916 7.084
5.754 (1.019) 4.735 4.276
8.642 (1.197) 7.445 5.824
874 (47) 827 843
11.116 (1.683) 9.433 9.670
5.051 (1.008) 4.043 3.828
16.481 (7.521) 8.960 5.593
121.512 (27.128) 94.384 79.837




Aguas de Para de Minas S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo

30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Intangivel--Continuacao

Movimentacao do intangivel:

Saldos em Saldos em
31/12/2024  Adicdes Amortizacdo Transferéncias 30/06/2025
Softwares e aplicativos 11 - 4) - 7
Desenvolvimento de projetos 901 5 (90) - 816
Concessao/Infraestrutura 79.837 140 (2.753) 17.160 94.384
80.749 145 (2.847) 17.160 95.207
Saldos em Saldos em
31/12/2023 Adicbes Amortizacdo Transferéncias 30/06/2024
Softwares e aplicativos 21 - (6) - 15
Desenvolvimento de projetos 901 - - - 901
Concessao/Infraestrutura 71.962 161 (2.498) 4.145 73.770
72.884 161 (2.504) 4.145 74.686
11. Fornecedores
Os fornecedores estdo assim apresentados:
30/06/2025 31/12/2024
Materiais 350 324
Servigos 290 178
Infraestrutura 4 11
Outros 55 65
699 578
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30 de junho de 2025
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12. Empréstimos, financiamentos e passivos de arrendamento

Linha de crédito Indexador Juros 30/06/2025 31/12/2024

Empréstimos e financiamentos

FINEM (a) TJLP 3,99% a.a. 55.423 57.010

Capital de giro (b) CDI 1,16% a.a. 10.424 10.335

(-) Custos de transacao (914) (1.316)
Total de empréstimos e financiamentos 64.933 66.029
Circulante 14.844 4.765
Nao circulante 50.089 61.264
Arrendamentos

Arrendamentos direito de uso (Vide Nota 7) 7,5% a.a. 614 42
Total de arrendamentos 614 42
Circulante 194 42
Nao circulante 420 -
Endividamento total 65.547 66.071
Endividamento total - circulante 15.038 4.807
Endividamento total - ndo circulante 50.509 61.264

A movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e passivos de arrendamento é como segue:

Empréstimos e financiamentos 30/06/2025 30/06/2024

Saldo inicial 66.029 70.909
Custo de transacéo - (134)
Juros e encargos financeiros 3.354 3.464
Variagbes monetarias 599 165
Amortizacao do principal (2.166) (2.623)
Amortizacdo dos juros (3.286) (3.570)
Amortizacdo dos custos de transagéo 403 50
Saldo final 64.933 68.261
Passivos de arrendamento 30/06/2025 30/06/2024

Saldo inicial 42 283
Adicoes 673 -
Juros e encargos financeiros 33 8
Amortizacao do principal (101) (118)
Amortizacdo dos juros (33) (9)
Saldo final 614 164
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12. Empréstimos, financiamentos e passivos de arrendamento--Continuacao
As parcelas de longo prazo tém o seguinte cronograma de pagamento:

Empréstimos e financiamentos

30/06/2025 31/12/2024
Custos de Total Custos de Total
Divida transacao liguido Divida transacao liguido
2026 2.177 (65) 2.112 14.308 (100) 14.208
2027 4.354 (119) 4.235 4.308 (200) 4.208
Ap6s 2027 44.335 (593) 43.742 43.864 (1.016) 42.848
50.866 (777) 50.089 62.480 (1.216) 61.264

Passivos de arrendamento

30/06/2025 31/12/2024

2026 166 -
2027 254

420 -

(a) FINEM

Em 2018, a linha de crédito FINEM foi obtida junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, com
valor contratado de R$ 73.768. Este contrato foi celebrado com prazo de caréncia de 49 (quarenta e nove) meses, para
amortizacéo do principal, incluindo o pagamento de juros trimestrais durante o periodo de caréncia. Apos esse periodo, tornam-se
obrigatdrios os pagamentos mensais, com vencimento final programados para 2038. No periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2025, ndo houve liberacéo de valores, restando um saldo a liberar no valor de R$ 6.614.

Esta operagdo tem como objetivo a modernizagdo e expanséo dos sistemas de abastecimento de dgua e de esgotamento
sanitario do municipio de Para de Minas, e possuem como garantia cessao fiduciaria de direitos creditorios, conta reserva e tem
como interveniente garantidor Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.

(b) Capital de giro
Em novembro de 2019, a Concessionaria contratou um empréstimo de capital de giro no valor de R$ 2.900. Este contrato foi
celebrado com prazo de caréncia de 26 (vinte e seis) meses para amortiza¢édo do principal, com pagamento de juros trimestrais,

inclusive durante o periodo de caréncia. O vencimento final deste empréstimo esta programado para 2024.

Em marco de 2024, a Concessionaria aditou o contrato de capital de giro, no valor de R$ 10.000. O vencimento programado &
para 2026, sendo amparado por aval prestado pela controladora Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.

Covenants

Determinados contratos possuem condi¢des contratuais que exigem o cumprimento de clausulas
restritivas (Covenants) com base em indices financeiros. A Administracdo acompanha os
célculos destes indices mensalmente, a fim de verificar indicios de ndo cumprimento dos termos
contratuais. N&o foram identificadas quebras nos termos contratuais em 30 de junho de 2025.
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13. Obrigacdes tributarias

Os impostos e contribuicfes estdo assim representados:

30/06/2025 31/12/2024

PIS/COFINS/CSLL retidos 33 44
ISS 25 24
IRRF 66 591
PIS 89 86
COFINS 427 411
IRPJ 438 -
CSLL 176 -
1.254 1.156

14. Imposto de renda e contribui¢cdo social

a) Composicao dos tributos diferidos

Os tributos diferidos séo contabilizados para refletir os impactos fiscais futuros atribuiveis as
diferengas temporarias, cujos efeitos ocorrerdo no momento da realiza¢do dos valores que

deram origem as bases de calculo.

31/12/2024 Resultado 30/06/2025
Proviséo para perdas de créditos das contas a receber 35 (13) 22
Proviséo participacdo nos lucros 195 (98) 97
Arrendamentos 3 1 4
Qutros 33 (33) -
Ativo fiscal diferido 266 (143) 123
Juros capitalizados (2.558) (540) (3.098)
Passivo fiscal diferido (2.558) (540) (3.098)
Tributos diferidos, liquidos (2.292) (683) (2.975)
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14. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

b) Conciliacdo da taxa efetiva

30/06/2025 30/06/2024
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 12.876 11.196
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢éo social - aliquotas vigentes (4.378) (3.807)
(AdigOes) exclusdes no célculo do tributo
Permanentes (despesas indedutiveis) 22 (29)
Efeito referente a aliquota de adicional do imposto de renda 12 12
Incentivo empresa cidada (Lei n° 11.770/08) - 3
Programa de alimentacao do trabalhador (9.580/2018) 65 55
Total do imposto de renda e da contribuigdo social (4.279) (3.766)
Aliquota efetiva 33,23% 33,64%

15. Contingéncias

Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A Concessionaria possui processos judiciais e administrativos, nos quais a Administracao,
baseada na opinido de seus consultores juridicos externos, acredita que os riscos de perda sédo
possiveis, e, por este motivo, nenhuma proviséo foi constituida. Essas causas estao distribuidas
da seguinte forma:

30/06/2024 31/12/2024

Civeis 1.818 1.734
Ambientais 243 -
2.061 1.734
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16. Partes relacionadas

Remuneracdo de pessoal chave da Administracdo

Os diretores sao as pessoas chaves que tém autoridade e responsabilidade por planejamento,
direcdo e controle das atividades da Concessionéria. No periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2025 nao houve pagamento a pessoal chave da Administracdo pela Concessionaria (R$
zero em 31 de dezembro de 2024).

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, nao foram pagos valores a titulo de: (a)
beneficios p6s-emprego (pensdes, outros beneficios de aposentadoria, seguro de vida pos-
emprego e assisténcia médica pés-emprego); (b) beneficios de longo prazo (licenca por anos de
servico e beneficios de invalidez de longo prazo); e (c) beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho.

Resumo das transacdes com partes relacionadas:

30/06/2025 31/12/2024
Ativo circulante:
Créditos com partes relacionadas (a)

Solugbes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 4 41
Total do ativo circulante 4 41
Passivo circulante:

Obrigacdes com acionistas (b)
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 14.413 14.413
Débitos com partes relacionadas (a)

Solucdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 562 628
Total do passivo circulante 14.975 15.041
Resultado com partes relacionadas
Despesas

Contrato de gestédo - Management Fee (a)
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. (1.932) (3.820)

(a) Os saldos demonstrados acima decorrem de transagdes entre concessionarias do mesmo grupo econdmico, vinculadas a compra
e venda de materiais ou das prestac@es de servigos, oriundos do: i) contrato de frui¢do de utilidades comuns com a Solucdes
Ambientais Aguas do Brasil Ltda., resultando na estrutura de Unidade de Administracéo Central (UAC) para as areas de finangas,
planejamento, recursos humanos, tecnologia da informagéo e logistica; ii) do contrato de gestédo centralizada (Management Fee)
com a controladora Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.

(b) Os valores correspondem aos dividendos a pagar
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17. Patrimdnio liquido

26

a)

b)

d)

Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em sua totalidade, pela Saneamento Ambiental
Aguas do Brasil S.A., no montante de R$ 25.948 em 30 de junho de 2025 (R$ 25.948 em 31
de dezembro de 2024) esta representado por 25.948.249 (vinte e cinco milhdes, novecentas
e quarenta e oito mil, duzentas e quarenta e nove) unidade de acdes ordinarias, nominativas
e sem valor nominal.

Reserva legal

Constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva para investimentos

A Concessionaria constitui reserva para investimentos de importancia nao inferior a 5% e
ndo superior a 75% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n®
6.404/76, cuja finalidade é financiar suas atividades, inclusive através da subscricdo de
aumentos de capital ou da criacdo de novos empreendimentos. A reserva para investimentos
ndo pode exceder a 80% do capital social subscrito.

Dividendos

Os acionistas tém assegurado, em cada exercicio, dividendos nédo inferiores a 25% do lucro
liquido, calculados nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

Reserva para retencdo de lucros

Para atender a projetos de investimentos previstos no orgamento de capital, a
Concessionaria retém parte do lucro do exercicio, conforme disciplinado pelo artigo 196 da
Lei n® 6.404/76.
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18. Receita liquida

30/06/205 30/06/2024
Receita de prestacdo de servigos 42.263 40.091
Receita de construcéo 5.525 5.493
Cancelamentos (598) (264)
47.190 45.320
PIS e COFINS sobre servigos prestados (3.789) (3.611)
Descontos concedidos (865) (800)
Receita liquida 42.536 40.909
19. Custos dos servigos prestados

30/06/205 30/06/2024
Onus da concesséo (1.397) (1.310)
Energia elétrica (2.083) (2.530)
Custo de construgéo (5.525) (5.493)
Materiais aplicados nos servigos (1.743) (1.872)
Saléarios e beneficios a empregados (4.184) (4.319)
Utilizac&o de imoveis e telefonia (7 (2)
Manutencao/aluguel de equipamentos e veiculos (963) (820)
Servicos de terceiros (1.558) (1.675)
Depreciac¢des e amortizagdes (2.517) (2.326)
Taxas de recursos hidricos e ambientais (2) @)
Outros custos (62) (100)
(20.040) (20.454)

20. Despesas gerais e administrativas
30/06/205 30/06/2024
Salarios e beneficios a empregados (4.267) (4.005)
Utilizacéo de imoveis e telefonia (53) (62)
Manutencao/aluguel de equipamentos e veiculos (164) (180)
Servicos de terceiros (3.563) (3.289)
Despesas com contencioso (38) (63)
Impostos, encargos, taxas e contribuicbes (64) (22)
Depreciac¢des e amortizagdes (302) (185)
Provisdo para perdas esperadas de créditos das contas a receber (2) (272)
Outras despesas (714) (837)
(9.166) (8.914)
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21. Resultado financeiro

30/06/205 30/06/2024
Juros com aplicag6es financeiras 1.914 1.341
Juros e multas vinculadas a operacéo 484 445
PIS e COFINS sobre receitas financeiras (115) (85)
Variagdo monetaria sobre outros ativos 65 30
Outras receitas financeiras 8 15
2.356 1.746

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (1.691) (1.818)
Juros sobre arrendamentos (31) (8)
Variagdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos (599) (165)
Tributos sobre operages financeiras (15) @)
Descontos concedidos (85) (36)
Outras despesas financeiras (443) (85)
(2.864) (2.119)
Resultado financeiro (508) (373)

22. Seguros

O Grupo Aguas do Brasil adota a politica de contratar cobertura de seguros de forma global para
riscos de engenharia, patrimoniais, ambientais e de responsabilidade civil dos administradores
(D&O), entre outros, especificamente associados a natureza de sua atividade. Os seguros
contratados possuem cobertura sobre construcao, fornecimento ou prestacado de servigos. A
cobertura dos seguros em 30 de junho de 2025 esta apresentada a seguir:

Descricdo de seguro Vigéncia das apdlices Cobertura
Responsabilidade civil administradores - D&O 27/10/2024 a 27/10/2025 50.000
Responsabilidade civil geral 17/01/2025 a 17/01/2026 13.000
Riscos operacionais 17/01/2025 a 17/01/2026 75.000
Risco de engenharia e responsabilidade civil 31/12/2024 a 31/12/2025 132.878
Riscos ambientais 22/12/2024 a 22/12/2025 5.000
Garantia de concesséo 09/03/2025 a 09/03/2026 8.600
Seguro de veiculos 17/10/2024 a 17/10/2025 200
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Transacdes que ndo envolvem caixa

Durante os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024, a Concessionaria
realizou as seguintes atividades que ndo envolveram caixa e, portanto, foram excluidas da
demonstragéo dos fluxos de caixa:

30/06/2025 30/06/2024
Arrendamentos 673 -
Juros capitalizados 1.663 1.646
2.336 1.646

Eventos subsequentes

Em julho de 2025 houve a primeira liberacéo, no valor de R$ 13.446, referente a linha de crédito
FINEM, obtida junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —- BNDES em
2022, com valor contratado de R$ 57.462. Este contrato foi celebrado com prazo de caréncia de
48 (quarenta e oito) meses para amortizagao do principal, com pagamento de juros trimestrais
durante o periodo de caréncia. ApOs esse periodo, tornam-se obrigatérios os pagamentos
mensais, com vencimento final programado para 2048.
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