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Relatorio de revisdo dos auditores independentes

Aos acionistas da
Aguas do Paraiba S.A.

Introducdao

Revisamos o balanco patrimonial da Aguas do Paraiba S.A. (“Concessionaria”), em 30 de junho de
2025, e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as
notas explicativas.

A administracao é responsavel pela elaboracao e apresentacédo adequada dessas informacfes
intermediarias de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo. Uma
revisdo de informacdes intermediarias consiste na realiza¢do de indagacfes, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente
menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os
assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos
uma opinido de auditoria.

Conclusao

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informag0des intermediarias ndo apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a
posigéo patrimonial e financeira da entidade, em 30 de junho de 2025, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 27 de agosto de 2025.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/F
[~ iy

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



Aguas do Paraiba S.A.
Balanco patrimonial

30 de junho de 2025
(Em milhares de reais)

Nota 30/06/2025 31/12/2024

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 140.998 153.262
Contas a receber de clientes 5 100.835 101.158
Estoques 3.312 3.514
Despesas antecipadas 835 654
Créditos com partes relacionadas 18 76 138
Tributos a recuperar 6 694 715
Outros ativos 2.245 1.558
248.995 260.999
Na&o circulante
Aplicacdes financeiras vinculadas 7 4.032 4.056

Depdsitos judiciais 6 6

Tributos a recuperar 6 54 58
Ativo de direito de uso 8 24 35
Imobilizado 9 2.572 2.267
Ativo de contrato 10 66.156 46.678
Intangivel 11 311.733 304.920
384.577 358.020

Total do ativo 633.572 619.019




Passivo
Circulante

Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Passivos de arrendamento
Debéntures e notas comerciais escriturais
Obrigac0es tributarias
Obrigages trabalhistas
Obrigacfes com acionistas
Onus da concesséo
ICMS a devolver a clientes
Débitos com partes relacionadas
Outras obrigacdes

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Passivos de arrendamento
Debéntures e notas comerciais escriturais
Tributos diferidos
Provisdes para contingéncias

Patrimdnio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Lucros acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota 30/06/2025 31/12/2024
12 5.317 3.073
13 20.111 21.145
13 25 25
14 29.783 29.844
15 8.206 8.317

5.817 5.257
18 57.101 69.246
50 56
213 213
18 1.976 2.143
1.946 3.244
130.545 142.563
13 98.496 106.259
13 - 11
14 181.698 189.254
16 3.457 274
17 2.207 2.038
285.858 297.836

19
116.500 116.500
59.120 62.120
41.549 -
217.169 178.620
633.572 619.019

As notas explicativas sédo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Aguas do Paraiba S.A.

Demonstracéo do resultado
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota 30/06/2025 30/06/2024

Receita liquida 20 207.923 174.535
Custo dos servigos prestados 21 (88.236) (67.122)
Lucro bruto 119.687 107.413
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 22 (51.537) (46.698)
Outras despesas operacionais (459) (751)
(51.996) (47.449)
Resultado operacional antes do resultado financeiro 67.691 59.964

Resultado financeiro

Receitas financeiras 23 12.735 5.853
Despesas financeiras 23 (19.770) (16.001)
(7.035) (10.148)

Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social 60.656 49.816
Imposto de renda e contribuicdo social - corrente 16b (15.924) (15.205)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferido 16b (3.183) (692)
Lucro liquido do periodo 41.549 33.919

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Aguas do Paraiba S.A.
Demonstracéo do resultado abrangente

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

30/06/2025 30/06/2024

Lucro liquido do periodo 41.549 33.919

QOutros resultados abrangentes - -

Total do resultado abrangente do periodo 41.549 33.919

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Aguas do Paraiba S.A.
Demonstracdo das muta¢des do patriménio liquido

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Reserva de lucros

Capital Reserva Reservade  Retencao de Lucros Patrimdnio
social legal investimentos lucros acumulados liguido
Saldos 1° de janeiro de 2024 116.500 21.325 21.854 31.049 - 190.728
Lucro liquido do periodo - - - - 33.919 33.919
Juros sobre capital proprio - - - (6.095) - (6.095)
Saldos 30 de junho de 2024 116.500 21.325 21.854 24.954 33.919 218.552
Saldos 1° de janeiro de 2025 116.500 23.300 22.136 16.684 - 178.620
Lucro liquido do periodo - - - - 41.549 41.549
Juros sobre capital proprio - - - (3.000) - (3.000)
Saldos 30 de junho de 2025 116.500 23.300 22.136 13.684 41.549 217.169

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Aguas do Paraiba S.A.

Demonstragéo dos fluxos de caixa
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes dos tributos sobre o lucro
Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido:
Depreciagdo e amortizagdo
Juros sobre empréstimos, financiamentos e arrendamentos e amortizagéo de custos de
transacéo
Juros sobre debéntures, notas comerciais escriturais e amortiza¢édo de custos de transagéo
Ganho (perda) com operagfes de swap
Variac6es monetéarias sobre empréstimos e financiamentos
Atualizagdo monetaria das contingéncias
Proviséo para perdas esperadas de créditos das contas a receber
Reversdes de contingéncias
Resultado na alienacao/baixa de imobilizado/intangivel
Perda com derivativos

Variagdes dos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Estoques
Depositos judiciais
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Oultros ativos
Aplicacdes financeiras vinculadas
Fornecedores
Onus da concesséo
Obrigagoes tributarias
Obrigag6es trabalhistas
Partes relacionadas, liquidas
QOutras obrigacdes

Imposto de renda e contribui¢éo social pagos

Pagamento dos juros sobre empréstimos e financiamentos

Pagamento dos juros sobre arrendamentos

Pagamento dos juros sobre debéntures e notas comerciais escriturais
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Adicdes ao imobilizado

Adices ao ativo de contrato e intangivel

Valor recebido pela venda de imobilizado/intangivel
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos
Captacdes de debéntures e notas comerciais escriturais
Pagamento de arrendamentos
Pagamento de debéntures e notas comerciais escriturais
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Derivativos recebidos

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamentos

Aumento (reducéo) liquido(a) no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.

30/06/2025 30/06/2024
60.656 49.816
12.654 11.626

3.255 7.977
14.385 6.359

- (224)

1.001 350
169 4
16.605 6.937

- (128)

(51) 7

- 461
(16.282) (11.753)
202 (10)

- 3
(1.481) (1.161)
(181) (1.026)
(687) 449

24 151
2.244 489
(6) (6.682)
(1.036) (1.111)
560 66
(105) 422
(1.298) 43
90.628 63.065
(13.944) (12.359)
(6.920) (8.204)
") -
(9.144) (6.713)
60.618 35.789
(656) (229)
(34.299) (13.185)
51 43
(34.904) (13.371)
(14.695) -
- 146.642

(12) (11)
(12.857) (15.924)
(10.414) (13.668)
- 188
(37.978) 117.227
(12.264) 139.645
153.262 43.735
140.998 183.380



Aguas do Paraiba S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Aguas do Paraiba S.A. (a “Concessionaria”), sociedade por acées de capital fechado, com
sede localizada a Av. Dr. José Alves de Azevedo, n.° 233, Centro, no Municipio de Campos dos
Goytacazes - RJ - Brasil, controlada por Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A., é uma
sociedade de proposito especifico de concessao entre a Prefeitura do Municipio de Campos dos
Goytacazes e a Aguas do Paraiba S.A. (Concessionaria), através do Contrato de Concessio
oriundo da Concorréncia Publica n® 001/96 de 16 de setembro de 1996, com prazo inicial de 30
anos prorrogaveis contados da data de emissado da ordem de servico inicial, que foi em 14 de
setembro de 1999. Em 23 de novembro de 2007, 20 de maio de 2015 e 6 de marco de 2020
foram assinados termos aditivos para prorrogagéo de mais 108, 72 e 180 meses,
respectivamente, passando o término do contrato para setembro de 2059. Seu objeto é a gestao
integrada dos sistemas e servi¢cos de saneamento basico de 4gua e de esgotos sanitarios no
perimetro urbano do Municipio de Campos, Estado do Rio de Janeiro. O servi¢o publico de agua
e esgoto compreende os servi¢os de operacgdo, conservagdo, manutencdo, modernizagao,
ampliacdo, exploracéo e a cobranca direta aos usuarios dos servicos, abrangendo, ainda,
estudos técnicos, servicos e obras necessarias a consecucao deste objeto ao longo do periodo
da Concesséo.

A remuneracdo da Concessiondria pelos servigos prestados considera a tarifa contratual cobrada
diretamente dos usuarios, conforme proposto no contrato de concesséo, e tem por base os
volumes de agua e esgoto faturaveis e demais servigcos, de forma a possibilitar a devida
remuneracao do capital investido pela Concessionaria. A tarifa, conforme contrato, sera
reajustada anualmente ou toda vez que for comprovada quebra do equilibrio econdmico-
financeiro para uma das partes, de forma a realizar a devida remuneracéo dos custos de
operacdo, manutencao e financiamentos, decorrentes dos investimentos realizados.

Findo o prazo da presente concessao, todos os bens publicos e instala¢des utilizadas pela
Concessionaria, bem como todas as obras e instala¢des por ela realizadas para operar
plenamente os servigos concedidos, serdo revertidas automaticamente para a Prefeitura de
Campos dos Goytacazes.



Aguas do Paraiba S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacéao e apresentacao das informacgdes financeiras
intermediarias

2.1. Declaracéo de conformidade

2.2.

2.3.

As informac@es financeiras intermedidrias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com a NBC TG 21 - Demonstracao Intermediéria.

As préticas, politicas e os principais julgamentos contabeis e fontes de incertezas sobre
estimativas adotadas pela Concessionéria na elaboragéo das informacgdes financeiras
intermediarias estao consistentes com aquelas divulgadas nas notas explicativas adotadas
nas demonstrac@es financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024,
as quais foram divulgadas em 19 de marco de 2025 e devem ser lidas em conjunto.

Adicionalmente, a Concessiondria considerou as orientagcdes emanadas da Orientacao
Técnica OCPC 07 (R1) na preparacao das suas informac@es financeiras intermediarias.
Desta forma, as informacdes relevantes, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e
correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

A Concessionaria preparou essas informagdes financeiras intermediarias com base no
pressuposto de continuidade operacional. A Administracdo da Concessionaria ndo tem
conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar duvida significativa sobre a
continuidade da Concessionaria.

Em 27 de agosto de 2025, a diretoria executiva da Concessiondria autorizou a conclusédo
destas informacd@es financeiras intermediarias referente ao periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2025.

Base de mensuracao

As informacgdes financeiras intermediarias da Concessionéria foram preparadas com base
no custo histérico, como base de valor, com excec¢do dos instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As informacgdes financeiras intermediarias estdo apresentadas em Reais (R$), que € a
moeda funcional da Concessionaria.



Aguas do Paraiba S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Gestao de riscos financeiros

3.1

Instrumentos financeiros por categoria

A Concessionéria efetua avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em relagdo aos
valores justos, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo
apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e a sele¢cdo de métodos de
avaliacdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de
realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos
valores de realizag&o estimados.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacgéo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo
em uma venda ou liquidacéo forcada.

Os valores contabeis e valores justos dos instrumentos financeiros da Concessionaria, em
30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, sdo como segue:

Hierarquia 30/06/2025 31/12/2024
Classificagéo por do valor Valor Valor Valor Valor
categoria justo contabil justo contabil justo
Ativos financeiros
Equivalentes de caixa (aplicacdes Valor justo por meio
financeiras) de resultado Nivel 2 140.949  140.949 153.194 153.194
Contas a receber de clientes Custo amortizado - 100.835 100.835 101.158 101.158
Valor justo por meio
Aplicacdes financeiras vinculadas de resultado Nivel 2 4.032 4.032 4.056 4.056
Créditos com partes relacionadas Custo amortizado - 76 76 138 138
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado - 5.317 5.317 3.073 3.073
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado - 118.607 118.607  127.404  127.404
Passivos de arrendamento Custo amortizado - 25 25 36 36
Debéntures e notas comerciais escriturais  Custo amortizado - 211481 211.481  219.098  219.098
Onus da concessio Custo amortizado - 50 50 56 56
Débitos com partes relacionadas Custo amortizado - 1.976 1.976 2.143 2.143

10



Aguas do Paraiba S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Gestéao de riscos financeiros--Continuacao

11

3.1

3.2.

Instrumentos financeiros por categoria--Continuacéo

As politicas de gerenciamento de risco da Concessionaria séo estabelecidas para
identificar e analisar os riscos aos quais a Concessionaria esta exposta, para definir limites
e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites definidos.
As politicas de gerenciamento de riscos e 0s sistemas sao revisados regularmente para
refletir mudancgas nas condi¢des de mercado e nas atividades da Concessionéria.

N&o houve transferéncias entre niveis de mensurac¢ao na hierarquia do valor justo nos
exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024 para esses ativos e
passivos.

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacdes nos precos de mercado de posi¢cdes
detidas pela Concessiondéria, incluindo as operacdes sujeitas as taxas de juros e riscos de
precos.

Risco de taxas de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado. A
exposicao da Concessiondria ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-
se, principalmente, as obrigacfes de longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis.

A Concessiondria utiliza a geragao de caixa das atividades operacionais para gerir as suas
operacdes, assim como para garantir seus investimentos e expansao. Para suprir eventuais
necessidades de caixa para desenvolvimento do negécio, a Concessionéria obtém
empreéstimos e financiamentos, debéntures ou notas escriturais em moedas locais sujeitos
a flutuacio da taxa do Certificado de Depésito Interbancério (“CDI”), do indice Nacional de
Precos ao Consumidor (“IPCA”), da Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP”) e da taxa
referencial do Sistema Especial de Liquidacao e Custddia (“SELIC”). O risco inerente a
esses passivos surge em razéo da possibilidade de existirem flutuagdes nessas taxas que
impactem seus fluxos de caixa. A Concessionaria também esta exposta a flutuacao de
taxas de juros referentes ao saldo de aplica¢cBes financeiras, que sdo remuneradas com
base em percentuais do CDI.



Aguas do Paraiba S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo

30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Gestéao de riscos financeiros--Continuacao

12

3.2.

Risco de mercado--Continuacéo

A andlise de sensibilidade, dos juros sobre os equivalentes de caixa, empréstimos e
financiamentos, debéntures e notas comerciais escriturais, utilizou as proje¢bes do CDI,
IPCA, TJLP e SELIC para os préximos 12 meses, este definido como cenario provavel, por
meio dos relatérios de analise econbmica do Itat O cenario | corresponde ao cenario
considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das informagdes financeiras
intermediarias. Os cenarios Il e Il correspondem a uma alteracéo positiva e negativa de
25% nas taxas. Os efeitos nas taxas, sdo apresentados conforme as tabelas a seguir:

Valor Cenario | Cenario Il Cenario lll
Operacédo Risco contabil provavel -25% +25%
Ativo
Equivalentes de caixa CDI 140.949 159.470 154.847 164.107
Aplicagdes financeiras vinculadas CDI 4.032 4.562 4.430 4.694
Passivo
Empréstimos e financiamentos CDI (28.294) (32.012) (31.084) (32.943)
Empréstimos e financiamentos IPCA (2.080) (2.175) (2.152) (2.199)
Empréstimos e financiamentos SELIC (314) (353) (343) (363)
Empréstimos e financiamentos TILP (89.294) (96.536) (94.723) (98.348)
Notas comerciais escriturais CDI (54.788) (61.987) (60.190) (63.790)
Debéntures IPCA (163.687) (171.184) (169.318) (173.066)
Passivo liquido (193.476) (200.215) (198.533) (201.908)
Efeito liquido (6.739) (5.057) (8.432)
CDI (a.a.) 13,14%
IPCA (a.a.) 4,58%
SELIC (a.a.) 12,50%
TILP (a.a.) 8,11%



Aguas do Paraiba S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Gestéao de riscos financeiros--Continuagao

3.3.

13

Risco de liquidez

E o risco de a Concessionaria ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre
0s recebimentos e pagamentos previstos.

A abordagem da Concessionéaria na administracdo de liquidez é de garantir, na medida do
possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes no
vencimento, tanto em condi¢cdes normais como de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputacao da Concessionaria.

As tabelas abaixo demonstram andlise dos vencimentos para o0s passivos financeiros em
aberto, sem os custos de transacao relativos aos empréstimos, financiamentos, debéntures
e notas comerciais escriturais em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024 (valores
nao descontados):

Valor Menos de Entreume Acimade
contabil um ano dois anos dois anos
Em 30 de junho de 2025

Fornecedores 5.317 5.317 - -
Empréstimos e financiamentos 119.981 20.315 18.746 80.920
Passivos de arrendamento 25 25 - -
Onus da concessao 50 50 - -
Debéntures e notas comerciais escriturais 218.475 30.332 29.613 158.530
Débitos com partes relacionadas 1.976 1.976 - -
345.824 58.015 48.359 239.450

Valor Menos de Entreume Acimade

contabil um ano dois anos dois anos

Em 31 de dezembro de 2024

Fornecedores 3.073 3.073 - -
Empréstimos e financiamentos 129.434 21.299 18.672 89.463
Passivos de arrendamento 36 25 11 -
Onus da concessao 56 56 - -
Debéntures e notas comerciais escriturais 226.599 30.468 25.714 170.417
Débitos com partes relacionadas 2.143 2.143 - -
361.341 57.064 44,397 259.880




Aguas do Paraiba S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Gestéao de riscos financeiros--Continuagao
3.4. Gestao de capital

Os objetivos da Concessionaria ao administrar seu capital séo os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o
respectivo custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestao financeira e de
capital centralizada.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Concessionaria pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras empresas do setor, a Concessionaria monitora o capital com base
no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde aos empréstimos e financiamentos,
passivos de arrendamento, debéntures e notas comerciais escriturais subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras vinculadas. O capital
total € apurado através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balanco
patrimonial, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024
podem ser assim sumariados:

30/06/2025 31/12/2024
Empréstimos e financiamentos (Nota 13) 118.607 127.404
Passivos de arrendamento (Nota 13) 25 36
Debéntures e notas comerciais escriturais (Nota 14) 211.481 219.098
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (140.998) (153.262)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (Nota 7) (4.032) (4.056)
Divida liquida (a) 185.083 189.220
Total do patriménio liquido (b) 217.169 178.620
Total do capital (a+b) 402.252 367.840
indice de alavancagem financeira - % [a/(a+b)] 46,01% 51,44%
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Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2025 31/12/2024

Caixa e bancos 49 68
Aplicac¢bes financeiras 140.949 153.194
140.998 153.262

Incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras de liquidez imediata,
representados, principalmente, por Certificados de Depdsito Bancério - CDBs, 0s quais sao
registrados pelos valores hominais, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balancos, com remuneracgéo relacionada a média no periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2025 de aproximadamente 102,37% do CDI (102,16% em 31 de dezembro de 2024).

5. Contas areceber de clientes

30/06/2025 31/12/2024

Clientes (a) 264.451 250.689
Clientes - parcelamento (b) 16.951 19.155
Pontos arrecadadores (c) 2.382 1.349
Perdas esperadas de créditos das contas a receber (182.949) (170.035)
100.835 101.158

(a) Representa o saldo de contas emitidas e ainda néo recebidas, além dos valores fornecidos ainda néo faturados (ajuste por
competéncia).

(b) Refere-se a acordos firmados entre os clientes e a Concessionaria para a quitagdo de seus débitos.

(c) Referem-se aos agentes arrecadadores que ja receberam as contas dos clientes e ainda ndo repassaram para a Concessionaria.

O aging list de contas a receber é composto da seguinte forma:

30/06/2025 31/12/2024
Faturado 52.012 53.487
Nao faturado 17.142 17.810
Vencidas

Até 30 dias 10.456 9.966
De 31 a 60 dias 6.334 5.351
De 61 a 90 dias 4,990 3.614
De 91 a 180 dias 12.859 10.752
Mais de 180 dias 179.991 170.213

283.784 271.193
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Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Contas areceber de clientes--Continuacao

Abaixo apresentamos a movimentacdo da provisao para perdas esperadas de créditos das
contas a receber:

30/06/2025 30/06/2024

Saldo inicial (170.035) (154.179)
(+) Constituicdes (16.605) (14.300)
(-) Baixas de incobraveis 3.691 7.363
Saldo final (182.949) (161.116)

6. Tributos arecuperar

Os impostos e contribuicdes a recuperar estdo assim representados:

30/06/2025 31/12/2024

PIS 121 125
COFINS 559 576
IRPJ 53 58
Outros 15 14
748 773

Ativo circulante 694 715
Ativo ndo circulante 54 58

7. Aplicagdes financeiras vinculadas

O montante de R$ 4.032 em 30 de junho de 2025 (R$ 4.056 31 de dezembro de 2024)
corresponde a obrigacdo da Concessionaria constante no Contrato de Financiamento na
modalidade FINEM, junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES,
onde a Concessionéria se obriga, como garantia do pagamento de quaisquer obrigacdes do
contrato, a constituir uma conta reserva com saldo néo inferior ao montante equivalente & soma
das prestacdes de amortizacdes do principal e juros da divida, venciveis nos trés meses
imediatamente subsequentes.

8. Ativo de direito de uso

30/06/2025 31/12/2024
Amortizacdo  Valor Amortizacdo  Valor
Custo acumulada  liguido Custo acumulada liquido
Iméveis 51 (27) 24 49 (14) 35
51 (27) 24 49 (14) 35
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Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
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Ativo de direito de uso--Continuacao

Movimentacéo do ativo de direito de uso:

Imbveis

Imébveis

Imobilizado

Equipamentos de informatica
Veiculos

Maquinas e equipamentos

Méveis e utensilios

Benfeitorias em iméveis de terceiros

Movimentacdo do imobilizado

Equipamentos de informatica
Veiculos

Maquinas e equipamentos

Méveis e utensilios

Benfeitorias em iméveis de terceiros

Equipamentos de informatica
Veiculos

Maquinas e equipamentos

Méveis e utensilios

Benfeitorias em iméveis de terceiros

Saldos em Saldos em
31/12/2024 Adicbes Amortizacdo  30/06/2025
35 1 (12) 24
35 1 (12) 24
Saldos em Saldos em
31/12/2023 Amortizacdo 30/06/2024
8 (8) -
8 (8 -
Taxade 30/06/2025 31/12/2024
depreciacao Depreciagéo Valor Valor
anual Custo acumulada liguido liguido
20% 2.779 (1.853) 926 862
20% 1.199 (625) 574 419
10% 358 (189) 169 80
10% 1.855 (975) 880 882
4% 41 (18) 23 24
6.232 (3.660) 2.572 2.267
Saldos em Saldos em
31/12/2024  Adicbes Depreciacdo  Reclassificacdo 30/06/2025
862 222 (167) 9 926
419 260 (105) - 574
80 97 (8) - 169
882 77 (79) - 880
24 - Q) - 23
2.267 656 (360) 9 2.572
Saldos em Saldos em
31/12/2023 Adicbes Baixas Depreciacdo  30/06/2024
925 149 ©) (166) 901
450 - - (79) 371
76 1 - 9 68
933 79 9 (78) 925
25 - - - 25
2.409 229 (16) (332) 2.290
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Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo
30 de junho de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Ativo de contrato

Saldos em Saldos em
31/12/2024 Adicbes Transferéncias Reclassificacdo 30/06/2025
Infraestrutura em construcéo 46.678 36.979 (17.492) (9) 66.156
46.678 36.979 (17.492) (9) 66.156
Saldos em Saldos em
31/12/2023 Adicbes Transferéncias 30/06/2024
Infraestrutura em construcéo 72.305 11.681 (24.811) 59.175
72.305 11.681 (24.811) 59.175

As transferéncias ocorridas nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024
referem-se a movimentagdes entre o intangivel e o ativo de contrato.

Custos de empréstimos capitalizados

Os juros de empréstimos e financiamentos sdo capitalizados nos ativos de concessao durante o
periodo em construg¢do, sendo o montante de R$ 4.283 em 30 de junho de 2025 (ndo houve juros
capitalizados no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2024).

11. Intangivel

Taxa de 30/06/2025 31/12/2024
amortizacao Amortizacdo Valor Valor
anual Custo acumulada liquido liquido
Softwares e aplicativos 20% 177 (174) 3 5
Concessao/Infraestrutura 497.474 (185.744) 311.730 304.915
497.651 (185.918) 311.733 304.920
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Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacéo

30 de junho de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Intangivel--Continuacao

Os valores reconhecidos na linha concessaol/infraestrutura representam o valor de custo dos
ativos construidos ou adquiridos para fins de prestacdo de servicos de concessao e sua
respectiva amortizacdo acumulada. As taxas utilizadas baseiam-se no prazo final da concessao
ou na vida util do ativo, o que ocorrer primeiro. Sendo esse montante em 30 de junho de 2025

composto pelos seguintes ativos:

30/06/2025 31/12/2024
Amortizacéo
Custo acumulada Valor liquido Valor liquido
Captagédo 5.651 (1.056) 4.595 4,708
Adutoras 7.604 (1.282) 6.322 6.285
Estacdo de Tratamento de Agua - ETA 14.557 (7.541) 7.016 7.236
Reservatério 364 (85) 279 286
Substituicdo/Expansao de rede de agua 136.078 (43.818) 92.260 84.328
Ligacdo de agua 18.694 (3.517) 15.177 13.612
Ligacdo de esgoto 21.778 (3.621) 18.157 17.699
Substituicdo/Expansao de rede de esgoto 160.866 (74.846) 86.020 89.887
Elevatoria - esgoto 22.210 (3.960) 18.250 18.503
Estacdo de Tratamento de Esgoto - ETE 57.858 (19.363) 38.495 39.665
Emissério 1.831 (478) 1.353 1.390
Benfeitorias em imdveis de terceiros 9.874 (4.047) 5.827 4.296
Maquinas e equipamentos 39.722 (21.802) 17.920 16.931
Maquinas e equipamentos - bens arrendados 387 (328) 59 89
497.474 (185.744) 311.730 304.915
Movimentacéo do intangivel:

Saldos em Saldos em

31/12/2024  Adicdes Amortizacdo Transferéncias 30/06/2025

Softwares e aplicativos 5 - (2) - 3

Concessao/Infraestrutura 304.915 1.603 (12.280) 17.492 311.730

304.920 1.603 (12.282) 17.492 311.733
Saldos em Saldos em
31/12/2023  Adicdes Baixas Amortizacdo Transferéncias 30/06/2024
Softwares e aplicativos 10 - - 3) - 7
Concessao/Infraestrutura 267.043 1.504 (34) (11.283) 24.811 282.041
267.053 1.504 (34) (11.286) 24.811 282.048

As transferéncias ocorridas nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024
referem-se a movimentagdes entre o intangivel e o ativo de contrato.
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12. Fornecedores

Os fornecedores estao assim representados:

30/06/2025 31/12/2024

Materiais 1.641 1.178
Servicos 616 1.245
Infraestrutura 2.028 590
Outros 1.032 60
5.317 3.073

13. Empréstimos, financiamentos e passivos de arrendamento

Linha de crédito Indexador Juros 30/06/2025 31/12/2024
Empréstimos e financiamentos
FINAME (a) IPCA 6,72% a.a. 2.080 2.420
FINEM (b) TILP 3,99% a.a. 88.886 91.422
Automatico (c) SELIC/TILP 4,20% e 6,00% a.a. 721 1.745
Capital de giro (d) CDI 2,28% a.a. 28.294 33.847
(-) Custos de transacao (1.374) (2.030)
Total de empréstimos e financiamentos 118.607 127.404
Circulante 20.111 21.145
Na&o circulante 98.496 106.259
Arrendamentos
Arrendamentos direito de uso (Vide Nota 10) 11,62% a.a. 25 36
Circulante 25 25
Na&o circulante - 11
Endividamento total 118.632 127.440
Endividamento total - circulante 20.136 21.170
Endividamento total - ndo circulante 98.496 106.270

(a) FINAME PSI

A linha de crédito FINAME PSI é composta por contratos obtidos nos exercicios de 2014 a 2018 junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES com R$ 8.697 de valor contratado. Os contratos FINAME PSI foram celebrados
com prazo de caréncia de 12 (doze) ou 24 (vinte e quatro) meses para amortiza¢éo do principal, com pagamento de juros
trimestrais durante o periodo de caréncia e, apds, com pagamentos mensais, com vencimentos finais entre 2024 e 2028.

Estas operagGes tém como objetivo a aquisicdo de maquinas e equipamentos operacionais, com a finalidade de expandir,

modernizar e reforcar a infraestrutura para dar suporte a operacéo da Concessiondria e sdo amparadas por alienagao fiduciaria
dos bens e aval de Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.
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13. Empréstimos, financiamentos e passivos de arrendamento--Continuacao

21

(b)

(©

(d)

FINEM

O contrato FINEM foi obtido no exercicio de 2018 junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
com R$ 112.115 de valor contratado. O contrato foi celebrado com prazo de caréncia de 30 (trinta) meses para amortizagéo do
principal, com pagamento de juros trimestrais durante o periodo de caréncia e, ap6s, com pagamentos mensais, com vencimento
final para 2038.

Esta operag&o tem como objetivo a modernizagéo e expanséo dos sistemas de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario
do Municipio de Campos dos Goytacazes - RJ e é amparada por cesséo fiduciaria de direitos creditorios e conta reserva.

Automatico

A linha de crédito “Automatico” foi obtida no exercicio 2015 junto ao BNDES, com um valor contratado de R$ 18.983. O contrato
BNDES Automatico foi celebrado com prazo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses para amortizagao do principal, com
pagamento de juros trimestrais, durante o prazo de caréncia e, apds esse periodo, com pagamentos mensais, com vencimento
em 2025.

Capital de giro

Em novembro de 2019, a Concessionaria contratou empréstimo de capital de giro no valor de R$ 18.900. Este contrato foi
celebrado com prazo de caréncia de 26 (vinte e seis) meses para amortiza¢édo do principal, com pagamento de juros trimestrais,
inclusive durante o periodo de caréncia, com vencimento final para 2024. Em novembro de 2020, a Concessionaria captou R$
50.000 de capital de giro, com vencimento para 2022. O contrato foi aditado e o vencimento foi prorrogado para 2027.

Covenants

Determinados contratos possuem condi¢cfes contratuais que exigem o cumprimento de clausulas
restritivas (Covenants) com base em indices financeiros. A Administracdo acompanha os
célculos destes indices mensalmente, a fim de verificar indicios de ndo cumprimento dos termos
contratuais. Nao foram identificadas quebras nos termos contratuais em 30 de junho de 2025.
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13. Empréstimos, financiamentos e passivos de arrendamento--Continuacao
A movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e passivos de arrendamento é como segue:

Empréstimos e financiamentos

30/06/2025 30/06/2024

Saldo inicial 127.404 153.951
Juros e encargos financeiros 6.881 7.900
VariagGes monetarias 1.001 334
Amortizacao do principal (10.414) (13.668)
Amortizacdo dos juros (6.920) (8.204)
Amortizacdo dos custos de transacéo 655 77

Saldo final 118.607 140.390

Passivos de arrendamento

30/06/2025 30/06/2024

Saldo inicial 36 11
Adicdes e remensuracdes 1 -
Juros e encargos financeiros 2 -
Amortizacao do principal (12) (12)
Amortizacgao dos juros (2) -

Saldo final 25 -

As parcelas de longo prazo tém o seguinte cronograma de pagamento:

Empréstimos e financiamento

30/06/2025 31/12/2024
Custos de Total Custos de Total
Divida transacao liguido Divida transacao liguido
2026 9.373 (98) 9.275 18.672 (154) 18.518
2027 18.746 (179) 18.567 18.672 (154) 18.518
2028 7.302 (162) 7.140 7.229 (154) 7.075
Apos 2028 64.245 (731) 63.514 63.562 (1.414) 62.148
99.666 (1.170) 98.496 108.135 (1.876) 106.259
Passivos de arrendamento
30/06/2025 31/12/2024
2026 - 11
- 11
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14. Debéntures e notas comerciais escriturais

23

22 emissao

Debéntures

Juros

Custos de transacgdo a apropriar
Total de debéntures

Circulante
Na&o circulante

Notas comerciais escriturais
Principal
Juros e encargos
Custos de transacao a apropriar
Total de notas comerciais escriturais

Circulante
Nao circulante

Endividamento total

Endividamento total - circulante
Endividamento total - ndo circulante

Indexador Juros 30/06/2025 31/12/2024

IPCA 6,47% a.a.

162.429 157.560

1.258 1.141

(6.871) (7.084)

156.816 151.617

807 696

156.009 150.921
CDI 2,16% a.a.

51.428 64.285

3.360 3.613

(123) (417)

54.665 67.481

28.976 29.148

25.689 38.333

211.481 219.098

29.783 29.844

181.698 189.254
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14. Debéntures e notas comerciais escriturais--Continuacao

A movimentacao das debéntures € como segue:

30/06/2025 30/06/2024
Saldo inicial 151.616 6.024
CaptacgOes - 153.900
Juros e encargos financeiros 9.891 1.190
Custo de transacéo - (7.258)
Amortizacgao do principal - (3.067)
Amortizacgao dos juros (4.905) (218)
Amortizacdo dos custos de transacéo 214 66
VariagGes monetarias - 16
Saldo final 156.816 150.653
A movimentacao das notas comerciais escriturais € como segue:
30/06/2025 30/06/2024
Saldo inicial 67.481 95.046
Juros e encargos financeiros 3.986 5.014
Amortizacgao do principal (12.857) (12.857)
Amortizacdo dos custos de transacéo 294 89
Amortizagao dos juros (4.239) (6.495)
54.665 80.797

As parcelas de longo prazo das debéntures tém o seguinte cronograma de pagamento:

Debéntures
30/06/2025 31/12/2024

Custos de Total Custos de Total
Divida transacao liquido Divida transacao liquido
2026 - (240) (240) - (458) (458)
2027 3.898 (478) 3.420 3.781 (478) 3.303
2028 3.898 (476) 3.422 3.781 (476) 3.305
Apo6s 2028 154.633 (5.226) 149.407 149.997 (5.226) 144.771
162.429 (6.420) 156.009 157.559 (6.638) 150.921
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14. Debéntures e notas comerciais escriturais--Continuacao

25

As parcelas de longo prazo das notas comerciais escriturais tém o seguinte cronograma de
pagamento:

Notas comerciais escriturais

30/06/2025 31/12/2024
Custos de Custos de
Divida transacao Total liquido Divida transacdo Total liquido
2026 12.857 (22) 12.835 25.714 (179) 25.535
2027 12.857 (3) 12.854 12.858 (60) 12.798
25.714 (25) 25.689 38.572 (239) 38.333

Debéntures

22 emissao de debéntures

Em 15 de maio de 2024, foram emitidas 153.900 debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, em série Unica, no valor nominal de R$1, perfazendo o total de
R$153.900.

As debéntures apresentam prazo de vencimento de vinte anos, a contar da data de emisséo,
com vencimento final previsto para o dia 15 de maio de 2044.

O saldo do valor nominal unitario atualizado das debéntures sera amortizado em 35 (trinta e
cinco) parcelas consecutivas e semestrais, a partir do 36° (trigésimo sexto) més (inclusive)
contado da data emissao, ou seja, a partir de 15 de maio de 2027.

O valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario das debéntures sera atualizado
monetariamente pela variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), sendo
o produto da atualizagdo monetaria incorporado ao valor nominal unitario ou ao saldo do valor
nominal unitario, conforme aplicavel, das debéntures.

Os recursos captados destinam-se a investimentos em projetos de ampliacdo, manutencéo e
melhorias relacionadas a projetos de saneamento e possuem como garantia a outorga de fianca
pela Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A
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14.

15.
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Debéntures e notas comerciais escriturais--Continuacao

Notas comerciais escriturais

Em 24 de janeiro de 2022, foram emitidas 90.000 notas comerciais escriturais, em série l]’nica, no
valor nominal de R$ 1, perfazendo o total de R$ 90.000, tendo a Saneamento Ambiental Aguas
do Brasil S.A. como fiadora.

O prazo de vencimento da divida € de cinco anos, a contar da data de emissdo, com vencimento
final previsto para o dia 24 de janeiro de 2027. Sobre as Notas Comerciais Escriturais incidem
juros remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de 100% do CDI, acrescida de
spread de 2,16% a.a. A remuneracdo serd paga semestralmente, a partir da data de emissao,
sendo o primeiro pagamento devido em 24 de julho de 2022. O valor nominal unitario das Notas
Comerciais Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

Os recursos captados serdo destinados a recomposicao do capital de giro da Concessionaria.
Covenants

As debéntures e notas comerciais escriturais possuem condi¢cdes contratuais que exigem o
cumprimento de clausulas restritivas (covenants) com base em indices financeiros. A
Administragdo acompanha os célculos destes indices mensalmente, a fim de verificar indicios de

nao cumprimento dos termos contratuais. Nao foram identificadas quebras nos termos
contratuais em 30 de junho de 2025.

Obrigac0es tributéarias

Os impostos e contribuicdes estdo assim representados:

30/06/2025 31/12/2024

PIS/COFINS/CSLL retidos 164 191
ISS 189 258
IRRF 603 665
PIS 1.047 1.124
COFINS 4.847 5.199
IRPJ 938 472
CSLL 418 408
8.206 8.317
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16. Imposto de renda e contribui¢cdo social

a) Composicao dos tributos diferidos

Os tributos diferidos séo contabilizados para refletir os impactos fiscais futuros atribuiveis as
diferencas tempordarias, cujos efeitos ocorrerdo no momento da realizacdo dos valores que
deram origem as bases de calculo.

31/12/2024 Resultado 30/06/2025

Perdas esperadas de créditos das contas a receber 2.391 (945) 1.446
Provisbes para contingéncias 693 58 751
Proviséo participacéo nos lucros 443 172) 271
ProvisGes salarios e encargos em acordo coletivo 109 (109) -
Arrendamentos 1) 1 -
Outros 707 (707) -
Ativo fiscal diferido 4.342 (1.874) 2.468
Juros capitalizados (1.940) (1.416) (3.356)
Ajustes do regime de tributacéo transitorio Lei n°® 12.973/ 2014 (2.645) 96 (2.549)
Demais diferengas temporarias decorrentes da Lei n°® 12.973/ 2014 (31 11 (20)
Passivo fiscal diferido (4.616) (1.309) (5.925)
Tributos diferidos, liquidos (274) (3.183) (3.457)

b) Conciliacdo da taxa efetiva

Descricéo 30/06/2025 30/06/2024
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social 60.656 49.816
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social - aliquotas vigentes (20.623) (16.937)

(Adicdes) exclusbes no calculo do tributo

Permanentes (8) 737
Juros sobre capital préprio 1.020 -
Efeito referente a aliquota de adicional do imposto de renda 12 12
Incentivo empresa cidada (Lei n° 11.770/08) 9 18
Programa de alimentacgao do trabalhador (“PAT") (9.580/2018) 483 273
Total do imposto de renda e da contribui¢&o social (19.107) (15.897)
Aliquota efetiva 31,50% 31,91%
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17. Provisao para contingéncias

As provisdes para contingéncias sdo constituidas para fazer face as perdas em processos
judiciais e administrativos, os quais, quando aplicavel, sdo amparados por depdsitos judiciais. As
provisdes para as perdas decorrentes desses processos sao baseadas na opinido do
departamento juridico da Concessionaria e de seus assessores legais.

As provisdes, liquidas de depdsitos judiciais, estdo assim demonstradas:

30/06/2025 31/12/2024
Trabalhistas 63 61
Civeis 2.144 1.977
Total 2.207 2.038

Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A Concessiondria possui processos judiciais e administrativos, nos quais a Administracao,
baseada na opinido de seus consultores juridicos externos, acredita que os riscos de perda sédo
possiveis, e, por este motivo, nenhuma provisao foi constituida. Essas causas estéo distribuidas
da seguinte forma:

30/06/2025 31/12/2024

Civeis 37.320 31.377
Trabalhistas 1.716 1.597
Tributarios 43 41
39.079 33.015

Civeis

As acdes judiciais de natureza civel ttm os seguintes objetos: (i) consumo, totalizando R$ 13.055
(R$ 10.893 em 31 de dezembro de 2024) (ii) falta de abastecimento, totalizando R$ 550 (R$ 327
em 31 de dezembro de 2024); (iii) servicos dgua e servigos esgoto (vazamentos, obstrugéo,
refluxo), totalizando R$ 7.420 (R$ 6.440 em 31 de dezembro de 2024); (iv) servigos comerciais,
totalizando R$ 8.408 (R$ 7.581 em 31 de dezembro de 2024); (v) responsabilidade civil,
totalizando R$ 3.602 (R$ 3.078 em 31 de dezembro de 2024); (vi) cobranga, totalizando R$ 3.045
(R$ 2.040 em 31 de dezembro de 2024); e (vii) outros, totalizando R$ 1.240 (R$ 1.018 em 31 de
dezembro de 2024).
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18. Partes relacionadas

Remuneracdo de pessoal chave da Administracdo

Os diretores sao as pessoas chaves que tém autoridade e responsabilidade por planejamento,
direcdo e controle das atividades da Concessionéria. No periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2025, foram pagos pela Concessionaria 0 montante total de R$ 930 (R$ 1.056 em 30 de
junho de 2024). Abaixo os valores estédo segregados por natureza:

Descricao 30/06/2025 30/06/2024
Remuneracdes 736 855
Encargos sociais 167 174
Plano de saude 11 12
Plano de previdéncia privada 10 9
Outros 6 6

930 1.056

Nos periodos findos em 30 de junho de 2025 e 2024, nao foram pagos valores a titulo de: (a)
beneficios pds-emprego (pensdes, outros beneficios de aposentadoria, seguro de vida pés-
emprego e assisténcia médica pos-emprego); (b) beneficios de longo prazo (licenga por anos de
servico e beneficios de invalidez de longo prazo); e (c) beneficios de rescisédo de contrato de
trabalho.
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18. Partes relacionadas--Continuacao

Resumo das transacdes com partes relacionadas:

30/06/2025 31/12/2024
Ativo circulante:
Créditos com partes relacionadas (a)
Aguas de Juturnaiba S.A. 55 -
Aguas de Niterdi S.A. 6 -
Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 15 138
Total do ativo circulante 76 138
Passivo circulante:
Obrigag6es com acionistas
Dividendos a pagar
M&G Consultoria e Participagfes Ltda. 580 707
ERG Participages Ltda. 996 1.215
Credicom - Comercial Informatica e Servicos Ltda. 580 707
Diferencial Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 102 125
Synval Filgueiras de Moraes Junior 818 998
Marcelo Borja Filgueiras de Moraes 1.091 1.331
Silvane Borja Filgueiras de Moraes Nolli 818 998
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 49.566 60.470
54.551 66.551
Juros sobre capital proprio
M&G Consultoria e Participacdes Ltda. 27 29
ERG Participag6es Ltda. 47 49
Credicom - Comercial Informética e Servigos Ltda. 27 29
Diferencial Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 5 5
Synval Filgueiras de Moraes Junior 38 40
Marcelo Borja Filgueiras de Moraes 51 54
Silvane Borja Filgueiras de Moraes Nolli 38 40
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 2.317 2.449
2.550 2.695
57.101 69.246
Débitos com partes relacionadas (a)
Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 1.974 2.143
Rio+ Saneamento BL3 S.A. 2 -
1.976 2.143
Total do passivo circulante 59.077 71.389
Resultado com partes relacionadas 30/06/2025 30/06/2024
Contrato de gestao - Management Fee (a)
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. (8.951) (7.753)

(a) Os saldos decorrem de transagdes entre Concessiondarias do mesmo grupo econdmico, vinculadas a compra e venda de
materiais ou das prestac¢des de servigos, oriundos do: i) contrato de fruicdo de utilidades comuns com a Solu¢cdes Ambientais
Aguas do Brasil Ltda., resultando na estrutura de Unidade de Administragdo Central (UAC) para as areas de financas,
planejamento, recursos humanos, tecnologia da informagéo e logistica; ii) do contrato de gestéo centralizada (Management Fee)
com a Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.
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19. Patrimdnio liquido

31

a)

b)

c)

d)

Capital social

O capital social realizado € de R$116.500 em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de
2024 e esta representado por 8.000 (oito mil) acbes nominativas, sem valor nominal, sendo
2.670 (duas mil, seiscentas e setenta) a¢Bes ordinarias e 5.330 (cinco mil, trezentas e trinta)
acoes preferenciais.

Acionistas ON PN Total %
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S/A 2.536 4.733 7.269 90,8667%
Synval Filgueiras de Moraes Junior 40 80 120 1,5000%
Marcelo Borja Filgueiras de Moraes 54 106 160 2,0000%
Silvane Borja Filgueiras de Moraes Nolli 40 80 120 1,5000%
Diferencial Empreendimentos Imobiliarios Ltda. - 15 15 0,1833%
Credicom - Comercial Informatica e Servicos Ltda. - 85 85 1,0667%
ERG Participages Ltda. - 146 146 1,8166%
M&G Consultoria e Participagdes Ltda. - 85 85 1,0667%
2.670 5.330 8.000 100%

Reserva legal

Constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do artigo
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva para investimentos

Constituida reserva para investimentos de importancia ndo inferior a 5% e n&o superior a
75% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76, cuja
finalidade é financiar suas atividades, inclusive através da subscricdo de aumentos de capital
ou da criacao de novos empreendimentos. A reserva para investimentos ndo pode exceder a
80% do capital social subscrito.

Dividendos e juros sobre capital proprio

Os acionistas tém assegurado, em cada exercicio, dividendos néo inferiores a 25% do lucro
liquido, calculados nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2024 houve destinagdo de juros sobre o
capital proprio no valor total de R$ 3.000, sendo R$ 450 referentes a imposto de renda retido
na fonte, resultando em um valor liquido de R$ 2.550 para distribuicdo aos acionistas.
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19. Patrimoénio liqguido--Continuacao

e) Reserva para retencao de lucros

Para atender a projetos de investimentos previstos no orgamento de capital, a
Concessionaria retém parte do lucro do exercicio, conforme disciplinado pelo artigo 196 da
Lei n°® 6.404/76.

20. Receita liquida

30/06/2025 30/06/2024

Receita de prestacdo de servigos 206.996 189.089
Receita de construgéo 31.949 11.826
Cancelamentos (2.466) (920)
Receita bruta 236.479 199.995
PIS e COFINS sobre servigos prestados (17.607) (16.539)
Descontos concedidos (10.949) (8.921)
Receita liquida 207.923 174.535

21. Custos dos servigos prestados

30/06/2025 30/06/2024

Taxas de recursos hidricos e ambientais (202) (467)
Onus da concesséo (301) (310)
Energia elétrica (8.243) (10.468)
Custo de construcéo (31.949) (11.826)
Materiais aplicados nos servigos (5.663) (5.583)
Salarios e beneficios a empregados (16.315) (15.336)
Utilizacao de imoveis e telefonia (449) (409)
Manutencéo/aluguel de equipamentos e veiculos (3.373) (2.572)
Servigos de terceiros (10.152) (9.401)
Depreciagdes e amortizacoes (11.499) (10.584)
Qutros custos (90) (166)
(88.236) (67.122)
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22. Despesas gerais e administrativas

30/06/2025 30/06/2024

Salarios e beneficios a empregados (15.459) (12.781)
Utilizacao de imoveis e telefonia (486) (480)
Manutencéo/aluguel de equipamentos e veiculos (816) (797)
Servigos de terceiros (15.536) (14.224)
Despesas com contencioso (667) (829)
Impostos, encargos, taxas e contribuicbes (161) (212)
Depreciagdes e amortizacdes (229) (202)
Provisdo para perdas esperadas de crédito das contas a receber (16.605) (14.300)
Reversdes de contingéncias - 128
Despesas com comunicagao - (940)
Outras despesas (1.578) (2.061)
(51.537) (46.698)
23. Resultado financeiro

30/06/2025 30/06/2024

Receitas financeiras
Juros com aplica¢@es financeiras 9.925 2.955
PIS e COFINS sobre receitas financeiras (621) (285)
Juros e multas vinculadas a operagéo 3.396 2.857
Variagdo monetaria sobre outros ativos 5 52
Ganhos com operacgfes de swap - 240
Ganhos com derivativos - 34
Outras receitas financeiras 30 -
12.735 5.853

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e notas comerciais

escriturais (16.476) (14.103)
Juros de arrendamentos 2) -
Variagdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos (1.001) (350)
Atualizagcdo monetéria das contingéncias (169) (4)
Tributos sobre operagdes financeiras (23) 27)
Descontos concedidos (780) (677)
Perdas com operag6es de swap - (16)
Perdas com derivativos - (495)
Comissao e escrituracao (80) (54)
Outras despesas financeiras (1.239) (275)
(19.770) (16.001)
Resultado financeiro (7.035) (10.148)
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24. Seguros

O Grupo Aguas do Brasil adota a politica de contratar cobertura de seguros de forma global para
riscos de engenharia, patrimoniais, ambientais e de responsabilidade civil dos administradores
(D&O), entre outros, especificamente associados a natureza de sua atividade. Os seguros
contratados possuem cobertura sobre construcdo, fornecimento ou prestagéo de servicos. A
cobertura em 30 de junho de 2025 est4 apresentada a seguir:

Descricéo de seguro Vigéncia das apolices Cobertura
Responsabilidade civil administradores - D&O 27/10/2024 a 27/10/2025 50.000
Responsabilidade civil geral 17/01/2025 a 17/01/2026 13.000
Riscos operacionais 17/01/2025 a 17/01/2026 75.000
Risco de engenharia e responsabilidade civil obras 31/12/2024 a 31/12/2025 132.878
Riscos ambientais 22/12/2024 a 22/12/2025 5.000
Garantia de concessao 14/09/2024 a 14/09/2025 7.547
Seguro de veiculos 20/08/2025 a 20/08/2026 100
Garantia judicial 26/03/2023 a 18/09/2026 12.254

25. Transacdes que ndo envolvem caixa

Durante os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2025 e 2024, a Concessionéria
realizou as seguintes atividades que ndo envolveram caixa e, portanto, foram excluidas da
demonstracéo dos fluxos de caixa:

30/06/2025 30/06/2024
Arrendamentos 1 -
Juros capitalizados 4.283 -
IRRF sobre swap - 36
Juros sobre capital préprio 2.550 5.180
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