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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis

Aos

(;onselheiros, Administradores e Acionistas da
Aguas de Votorantim S.A.

Votorantim - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da Aguas de Votorantim S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira, da Aguas de Votorantim S.A. em 31
de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstracdes contébeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstraces
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contébeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgéo das demonstra¢cfes, a Administracdo € responséavel pela avaliacdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contébil na elaboracéo das demonstracdes contébeis, a
ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstracbes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracao.

¢ Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relac@o a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢&o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagfes nas
demonstracdes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacBes e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 22 de marc¢o de 2022.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Glaucio Dutrada Silva
Contador CRC-1RJ090174/0-4



Aguas de Votorantim S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2021 2020
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 8.917 14.119
Contas a receber de clientes 7 8.483 7.544
Estoques 8 1.519 887
Créditos com partes relacionadas 17 35 20
Tributos a recuperar 8 34
Despesas antecipadas 267 34
Outros ativos 61 90
19.290 22.728
Na&o circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicaces financeiras - vinculadas 409 318
Tributos diferidos 16 138 994
Depésitos judiciais 15 35 26
Ativo de direito de uso 62 332
644 1.670
Imobilizado 9 1.730 1.868
Intangivel e ativo de contrato 10 73.161 66.392
75.535 69.930
94.825 92.658




Aguas de Votorantim S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2021 2020
Passivo
Circulante
Fornecedores 11 1.184 1.100
Empréstimos e financiamentos 12 7.136 8.715
Arrendamentos 12 73 297
Obrigacdes tributarias 13 778 429
Obrigacdes trabalhistas 1.329 1.191
Onus da concesséo 14 142 136
Obrigacdes com acionistas 17 6.340 5.363
Débitos com partes relacionadas 17 298 238
Outros exigiveis 18 750 1.036
18.030 18.505
Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos 12 45.082 43.294
Arrendamentos 12 - 69
Provisdes para contingéncias 15 1.358 3.573
46.440 46.936
Patriménio liquido 19
Capital social 15.400 14.300
Reservas de lucros 14.955 12.917
30.355 27.217
94.825 92.658

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Aguas de Votorantim S.A.

Demonstrac6es dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2021 2020
Receita liquida 20 59.301 50.970
Custo dos servicos prestados 21 (37.100) (29.768)
Lucro bruto 22.201 21.202
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 22 (11.467) (15.262)
Outras receitas operacionais (27) 269
(11.494) (14.993)
Resultado operacional antes do resultado financeiro 10.707 6.209
Receitas financeiras 23 1.199 888
Despesas financeiras 23 (5.821) (3.635)
Resultado financeiro, liquido (4.622) (2.747)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 6.085 3.462
16b
Imposto de renda e contribuigdo social - corrente (1.114) (1.837)
16b
Imposto de renda e contribuigdo social - diferido (856) 681
Lucro liquido do exercicio 4.115 2.306

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Aguas de Votorantim S.A.
Demonstracfes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2021  31/12/2020

Lucro liquido do exercicio 4.115 2.306

Total do resultado abrangente do exercicio 4.115 2.306

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Aguas de Votorantim S.A.

Demonstra¢fes das muta¢des do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Saldos em 1° de janeiro de 2020

Lucro liquido do exercicio

Aumento de capital

Proposta de destinacéo do resultado do exercicio
Reserva legal

Reserva de investimentos

Dividendos porpostos

Reserva para retencéo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Lucro liquido do exercicio

Aumento de capital

Proposta de destinacéo do resultado do exercicio
Reserva legal

Reserva de investimentos

Dividendos porpostos
Reserva para retencdo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Reservas de lucros

Capital Retencéo Lucros Patriménio
social Legal Investimentos de Lucros Total acumulados liguido

13.100 1.013 723 10.623 12.359 - 25.459

- - - - - 2.306 2.306

1.200 - - (1.200) (1.200) - -

- 115 - - 115 (115) -

- - 82 - 82 (82) -
- - - - - (548) (548)

- - - 1.561 1.561 (1.561) -
14.300 1.128 805 10.984 12.917 - 27.217

- - - - - 4.115 4.115

1.100 - - (1.100) (1.100) - -

- 206 - - 206 (206) -

- - 147 - 147 (247) -

- - - - - (977) (977)

- - - 2.785 2.785 (2.785) -

15.400 1.334 952 12.669 14.955 - 30.355

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Aguas de Votorantim S.A.

Demonstra¢fes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido:
Depreciagdo e amortizacao
Onus da concesséo
Encargos financeiros, despesas e receitas de juros
VariagGes monetarias
Atualizacdo monetéaria das contingéncias
Provisdo para perdas de crédito esperadas para contas a receber
ProvisGes (reversdes) para contingéncias
Imposto de renda e contribuicdo social correntes
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Resultado na alienagéo/baixa de imobilizado/intangivel
Lucro ajustado

Variag6es no ativo
Contas a receber
Estoques
Depositos judiciais
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros ativos
Aplicac@es financeiras - vinculadas
Créditos com partes relacionadas

Variagbes no passivo
Fornecedores
Débitos com partes relacionadas
Obrigacdes tributarias
Obrigacdes trabalhistas
Outros exigiveis
Fluxo de caixa liquido aplicado nas operagGes

Onus da concess&o pago
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Juros pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
AdicGes ao imobilizado
AdicGes ao intangivel
Valor recebido pela venda de imobilizado/intangivel
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Captagdes de empréstimos e financiamentos
Amortizacado de obrigagdes por arrendamento
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos
Fluxo de caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de financiamentos

Aumento (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa

2021 2020
4.115 2.306
4.414 4.598
1.895 1.798
5.201 3.136

139 96
138 -
416 281
(2.353) 2.387
1.114 1.837
856 (681)

7 154
15.942 15.912
(918) @77)
(632) (333)
(9) (7)

(89) (52)
(233) 85
29 (46)
(91) (94)
(15) 4
(1.958) (728)
84 541

60 )
116 (18)
138 18
(286) )
(1.846) (195)
(1.556) (1.462)
(766) (2.058)
(3.128) (1.515)
8.646 10.682
(111) (112)
(10.988) (7.321)
- 4

(11.099) (7.429)

5.121 6.953

(311) (278)
(7.559) (1.818)
(2.749) 4.857
(5.202) 8.110
14.119 6.009
8.917 14.119
(5.202) 8.110

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.
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Contexto operacional

A Aguas de Votorantim S.A. (a “Concessionaria”), sociedade por a¢des de capital fechado, com
sede localizada a Avenida Reverendo José Manoel da Conceigdo, 1.593, Protestantes, no
Municipio de Votorantim, Sdo Paulo - Brasil, controlada em conjunto pela Saneamento Ambiental
Aguas do Brasil S.A. - SAAB e SGA - Sistemas de Gestdo Ambiental S.A., é uma sociedade de
proposito especifico que explora os servigos de abastecimento de 4gua e de esgotamento
sanitario através do Contrato de Concesséo entre 0 municipio de Votorantim (Concedente) e a
Aguas de Votorantim S.A. (Concessionaria), vencedora do processo licitatério que deu origem ao
contrato de n°® 46/2012 de 30 de marco de 2012, com vigéncia de 30 anos, a partir da data de
assuncdo do sistema pela Concessionaria, ocorrida em 18 de junho de 2012, com término previsto
para 17 de junho de 2042. Seu objeto é a gestao integrada dos sistemas e servicos de
saneamento basico de agua e de esgotos sanitarios no limite territorial urbano do municipio de
Votorantim, estado de S&o Paulo. O servigo publico de dgua e esgoto compreende 0s servicos de
operagéo, conservacdo, manuten¢do, modernizacdo, ampliagdo, exploracdo e a cobranca direta
aos usuarios dos servicos, abrangendo, ainda, estudos técnicos, servi¢cos e obras necessarias a
consecucao deste objeto ao longo do periodo da concesséo.

A remuneracado da Concessionéria pelos servicos prestados considera a tarifa contratual, conforme
proposto no contrato de concessao, e tem por base os volumes de agua e esgoto faturaveis e
demais servigos, de forma a possibilitar a devida remuneracéo do capital investido pela
Concessionaria. A tarifa, conforme contrato, sera reajustada anualmente ou toda vez que for
comprovada quebra do equilibrio econdmico-financeiro para uma das partes, de forma a realizar a
devida remunerac¢do dos custos de opera¢éo, manutengao e financiamentos, decorrentes dos
investimentos realizados.

O presente contrato de concessao possui clausulas de outorga (paga ao poder concedente no
inicio do contrato) e das taxas de regulacdo (TRA) e de fiscalizag¢do (TRF), equivalentes a 1,5%
cada sobre o valor bruto efetivamente arrecadado pela Concessionaria no més, pagas a Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados do Municipio de Votorantim - AGERV, em
atendimento a Lei Municipal n® 2.202 de 14 de abril de 2011.

Em setembro de 2021 a prefeitura de Votorantim sancionou e promulgou a lei Ordinaria n° 2832,
de 1° de setembro de 2021 a qual disp&e sobre a extingdo da Agéncia Reguladora de Servigos
Delegados do Municipio de Votorantim — AGERV, altera a Lei n® 2.202, de 14 de abril de 2011, e
autoriza o Chefe do Poder Executivo municipal a firmar convénio de cooperagéo com a Agéncia
Reguladora dos Servicos de Saneamento das Bacias dos Rios Piracicaba, Capivari e Jundiai —
ARES-PCJ, para delegacdo das competéncias municipais de regulacéo e fiscalizacdo dos servigos
de saneamento basico.

Findo o prazo da presente concesséao, todos os bens publicos e instala¢gfes utilizadas pela
Concessionaria, bem como todas as obras e instalagc8es por ela realizadas para operar
plenamente os servigos concedidos, serdo revertidos automaticamente para o Poder Concedente,
mediante indenizagdo dos investimentos ndo amortizados ou depreciados.



Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.1 Impactos da crise da COVID-19

Em dezembro de 2019, um surto de uma doenca contagiosa, Corona virus 2019 (COVID-19),
comecou na China continental e, desde o inicio de 2020, o virus se espalhou pela Europa, Estados
Unidos e varios outros paises, incluindo o Brasil, sendo decretado estado de pandemia pela
Organizacdao Mundial de Salde em marco de 2020.

Desde entdo, a administragdo da Concessionaria instaurou o Comité de Crise e de Continuidade do
Negécio, que vem acompanhando os impactos e possiveis incertezas relevantes relacionadas a
eventos ou condicbes que possam lancar duvidas significativas sobre a capacidade da
Concessionaria de continuar como uma empresa em andamento.

Visando preservar a saude de seus funciondrios e apoiar a prevencdo do contagio em suas areas
administrativas e operacionais, a Concessionaria disponibilizou infraestrutura tecnolégica (conexdes,
eguipamentos e acessos) para atender a demanda por trabalhos remotos (home office), reviséo dos
protocolos de saude e seguranca e intensificacdo da higienizagdo dos ambientes de trabalho,
antecipacao do programa de vacinagdo contra a gripe, uso de plataformas colaborativas para
promover reunifes e encontros virtuais e a implementagéo de novas funcionalidades na agéncia
virtual, de forma a migrar o atendimento dos clientes para os canais remotos. Gradativamente, com o
acompanhamento da seguranca do trabalho e da equipe médica, houve a retomada do trabalho
presencial.

Adicionalmente, a Concessiondria realizou a¢Bes externas para auxiliar no combate a COVID-19 e
contribuir com a sociedade, como doac¢bes de cobertores e cestas basicas ao Fundo Social de
Solidariedade (FSS) de Votorantim e 166 EPIs para a Secretaria Municipal de Saude.

Nos exercicios de 2021 e 2020, no entanto, a Concessionaria apresentou uma infraestrutura robusta,
sendo parte de um segmento extremamente importante, essencial para a populacdo e sistema de
salde. Apés andlise interna, ndo houve indicacdo de reducgédo ao valor recuperavel de ativos ou riscos
associados ao cumprimento de obrigacfes, uma vez que a Concessiondria ndo € altamente
alavancada e ainda possui linhas de crédito disponiveis para serem utilizadas em caso de reducao
significativa do volume de caixa.

2. Base de preparacéo e apresentacdo das demonstragfes contabeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as préaticas contibeis adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por A¢des, as normas
estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Concessionaria, e foram arredondadas para milhares de Reais (R$000), exceto quando indicado
de outra forma.

Em 22 de marco de 2022, a diretoria executiva da Concessionéria autorizou a concluséo destas
demonstracdes contdbeis de 31 de dezembro de 2021.
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Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais politicas contabeis

3.1. Classificacao corrente versus néo corrente

A Concessionaria apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na sua
classificacdo como circulante ou n&o circulante. Um ativo é classificado no circulante quando:

* Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional da entidade;

* Esta mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado;

* Espera-se que seja realizado até 12 meses apoés a data do balango; e

« E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 —
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacao de
passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apds a data do balanco.

Todos os demais ativos sdo classificados como néo circulantes.
Um passivo é classificado no circulante quando:

* Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade;

* Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado;

* Deve ser liguidado no periodo de até 12 meses ap0ds a data do balanco; e

* A entidade ndo tem direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo durante pelo menos
12 meses apos a data do balanco.

A Concessionaria classifica todos os demais passivos no néo circulante. Os ativos e passivos
fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo ndo circulante.

3.2. Mensuracéao do valor justo

A Concessionaria mensura instrumentos financeiros e ativos nao financeiros ao valor justo em
cada periodo de divulgacéo.

Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transacao nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuracédo. A
mensuracao do valor justo é baseada na presuncéo de que a transacao para vender o ativo ou
transferir o passivo ocorrera:

e No mercado principal para o ativo ou passivo; e

e Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para ativo ou passivo. O
mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel para a Concessionaria.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s participantes

do mercado utilizaram ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo que 0s participantes
do mercado atuam em seu melhor interesse econdmico.
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Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.2. Mensuracéo do valor justo--Continuagéo

A mensuracao do valor justo de um ativo néo financeiro leva em consideracéo a capacidade do
participante do mercado de gerar beneficios econémicos utilizando o ativo em seu melhor uso
possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o ativo em seu melhor uso.

A Concessionaria utiliza técnicas de avaliagado que sdo apropriadas nas circunstancias e para as
guais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso de
dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados ndo observaveis.

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstrac¢des contdbeis sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir,
com base na informacé&o de nivel mais baixo que seja significativa & mensuracgéo do valor justo
como um todo:

¢ Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuragao.

e Nivel 2 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa
para mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

¢ Nivel 3 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa
para mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstra¢gdes contabeis ao valor justo de forma
recorrente, a Concessionaria determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia,
reavaliando a categoriza¢do (com base na informacao de nivel mais baixo e significativa para
mensuracao do valor justo como um todo) no fim de cada periodo de divulgacéo.

Para fins de divulgacdes do valor justo, a Concessionéria determinou classes de ativos e passivos
com base na natureza, caracteristicas e riscos do ativo ou passivo e o nivel da hierarquia do valor
justo, conforme acima explicado. As correspondentes divulgagBes ao valor justo de instrumentos
financeiros e ativos néo financeiros mensurados ao valor justo ou no momento da divulgacao dos
valores justos sao resumidas nas respectivas notas.

3.3. Receita operacional

13

i) Receita de contrato com o cliente

As receitas de prestagéo de servico de tratamento e distribui¢cdo de 4gua e de coleta e
tratamento de esgotamento sanitario séo reconhecidas por ocasiao do consumo de agua ou
da prestacdo de servicos. As receitas ainda nao faturadas, cujo servico ja foi prestado, sdo
contabilizadas através do ajuste por competéncia.

i) Receitas de construcdo

A receita relacionada a construcéo, compreende obrigacdes de desempenho referentes a
projetos de infraestrutura, de acordo com o contrato de concessdo. Dessa forma, a
construcéo da infraestrutura necessaria para a distribuicdo de 4gua e coleta e tratamento de
esgotamento sanitario é considerada um servico prestado ao Poder Concedente, sendo a
correspondente receita reconhecida ao resultado.



Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.4. Tributos
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Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A Concessionaria adota o lucro real como regime de tributacéo para apuracdo do imposto de
renda e da contribuicdo social.

O imposto de renda e a contribuic@o social sdo calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de duzentos e quarenta mil
reais anuais para imposto de renda, e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o
lucro liquido.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuic@o social diferidos sao reconhecidos tendo como base os
prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa da contribuicdo social e as adi¢cdes e
exclusdes temporérias, oriundas das diferencas entre os valores contabeis de ativos e passivos e
os correspondentes valores considerados para fins de tributagéo.

O imposto diferido ndo é reconhecido para diferencas temporarias oriundas do reconhecimento
inicial de um ativo ou passivo em uma transacao que ndo seja uma combinacéo de negdcios e
que, na data da transac¢éo, ndo afete o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal;

O valor contabil dos ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balanco, avaliando-se a
sua recuperabilidade, de acordo com premissas de projecdes, e baixado na extensdo em que
nao é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do
ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos baixados sdo revisados a cada
data do balanco e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis
futuros permitirdo que os ativos fiscais diferidos sejam recuperados.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

Tributos sobre as receitas

As receitas de servicos estdo sujeitas a Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social —
PIS, a aliquota de 1,65% e a Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS, a aliquota de 7,60%.

Estes encargos séo apresentados como dedug¢des de receita bruta na demonstracdo do
resultado. Os créditos decorrentes da ndo cumulatividade do PIS e da COFINS séo apresentados
dedutivamente das despesas e receitas operacionais na demonstracdo do resultado. Os débitos
decorrentes das receitas financeiras e os créditos decorrentes das despesas financeiras estdo
apresentados dedutivamente nessas proprias linhas na demonstracao do resultado.
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3.5.

3.6.

3.7.
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Imobilizado

O imobilizado est4 demonstrado pelo custo de aquisi¢cdo dos bens e direitos, liquido de
depreciacdo acumulada.

A depreciacao é calculada segundo o método linear as taxas mencionadas na Nota Explicativa n°
9 e leva em consideracdo o tempo de vida util estimado dos bens.

Os bens registrados no imobilizado ndo possuem vinculagdo com as concessfes de servicos
publicos e se caracterizam, principalmente, por bens de uso geral.

Intangivel e ativo de contrato

i) Reconhecimento e mensuracéo

O intangivel e ativo de contrato estdo demonstrados pelo custo de aquisicdo, deduzido da
amortizacdo acumulada e perdas por deducao do valor recuperavel, quando aplicavel.

ii) Contratos de concesséo

As Sociedades de Propésitos Especificos - SPE (Concessionarias) possuem contratos de
concessdao publica de servigo de distribuicdo de agua e coleta e tratamento de esgoto, em que
o Poder Concedente controla quais servicos devem ser prestados e a que preco, bem como
detém participacao significativa na infraestrutura ao final da concessao. Esse contrato de
concessdao representa o direito de cobrar dos usuarios pelos servicos, durante a sua vigéncia.
Assim, a Concessionaria reconhece como ativo intangivel esse direito.

A amortizacao do ativo intangivel e ativo de contrato refletem o padrdo em que se espera que
os beneficios econémicos futuros do ativo sejam consumidos pela Concessionaria.
Instrumentos financeiros
Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e
a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

i) Ativos financeiros

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e
ao valor justo por meio do resultado.

A classificagéo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdcios da Concessionaria
para a gestéo desses ativos financeiros. Com exce¢éo das contas a receber de clientes que
nao contenham um componente de financiamento significativo ou para as quais a
Concessionaria tenha aplicado o expediente pratico, a Concessionaria inicialmente mensura
um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transacao, no caso de um ativo
financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado.
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3.7. Instrumentos financeiros--Continuacdo
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i) Ativos financeiros--Continuacao

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo
valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que
sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em
aberto. Essa avaliacdo € executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de
caixa que nao sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros sao classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo de negécio

adotado.

Mensuragdo subsequente

Para fins de mensuracéo subsequente, os ativos financeiros séo classificados em quatro
categorias:

» Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);

* Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida);

* Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
sem reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados no momento se seu
desreconhecimento (instrumentos patrimoniais); e

* Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Mensuracao do valor justo

A Concessionaria mensura instrumentos financeiros e ativos nao financeiros ao valor justo em
cada periodo de divulgacéo.

Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de
um passivo em uma transacdo nao for¢cada entre participantes do mercado na data de
mensuracao. A mensuragao do valor justo é baseada na presunc¢do de que a transacédo para
vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera:

e No mercado principal para o ativo ou passivo; e

e Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para ativo ou passivo. O
mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel para a Concessionatria.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizaram ao definir o pre¢o de um ativo ou passivo, presumindo que
0s participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econdémico.
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3.7. Instrumentos financeiros--Continuacdo
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i) Ativos financeiros--Continuacao

Mensuracéo do valor justo--Continuacao

A mensuracao do valor justo de um ativo néo financeiro leva em consideracéo a capacidade
do participante do mercado de gerar beneficios econdémicos utilizando o ativo em seu melhor
uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o ativo em seu
melhor uso.

A Concessionaria utiliza técnicas de avaliagdo que sdo apropriadas nas circunstancias e para

as quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso
de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados nédo observaveis.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado (instrumentos de divida)

A Concessionaria mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes
condi¢bes forem atendidas: o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo
objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e 0s
termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa
gue constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em
aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o
método de juros efetivos e estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas
séo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducdo ao
valor recuperavel.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(instrumentos patrimoniais)

A Concessionaria mensura os ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes se ambas as seguintes condi¢des forem atendidas: o ativo financeiro for mantido
dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de
caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e os termos contratuais do ativo
financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam,
exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Para os ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, a receita
de juros, a reavaliacdo cambial e as perdas ou reversdes de reducdo ao valor recuperavel sao
reconhecidas na demonstracédo do resultado e calculadas da mesma maneira que para 0s
ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado. As alteracdes restantes no valor justo
sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes.

No momento do desreconhecimento, a mudanca acumulada do valor justo reconhecida em
outros resultados abrangentes é reclassificada para resultado.
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3.7. Instrumentos financeiros--Continuacdo
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)

Ativos financeiros--Continuacdo

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

A Concessionaria mensura como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado ativos
financeiros mantidos para negociacgéao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial
ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados
ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que néo sejam exclusivamente
pagamentos do principal e juros sao classificados e mensurados ao valor justo por meio do
resultado, independentemente do modelo de negdcios. Para os ativos financeiros ao valor
justo por meio do resultado, as variagdes liquidas do valor justo sdo reconhecidas na
demonstracao do resultado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como subsequentemente mensurados ao valor justo
por meio do resultado ou outros passivos financeiros.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado, os
custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a emissédo do passivo financeiro.

Os passivos financeiros sao desreconhecidos quando a obrigacdo especificada no contrato for
liquidada, cancelada ou expirar.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

A Concessionaria mensura como passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
passivos financeiros mantidos para negociacao e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.

Para os passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, os ganhos ou perdas sao
reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Outros passivos financeiros

Outros passivos financeiros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado
guando os passivos sdo baixados, bem como pelo processo de amortizagdo da taxa de juros
efetiva.

A amortizacéo pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na
demonstracao do resultado.
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3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

19

Instrumentos financeiros--Continuacdo

iii) Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a
intencado de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do, que ndo excede o valor de mercado ou
os valores liquidos de realizacédo ef/ou os de reposicéo.

Os estoques de materiais destinados a constru¢cdo e melhorias da infraestrutura da concesséo
sdo contabilizados no intangivel, como parte integrante do contrato de concessao.

Perda por reducéo ao valor recuperavel dos ativos financeiros e ndo financeiros

Os ativos da Concessionaria sao revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas
nao recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou altera¢des nas circunstancias indicarem que
o valor contabil pode nédo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é
calculado para verificar se ha perda e, se houver, ela é reconhecida pelo montante em que o
valor contabil do ativo ultrapassar seu valor recuperavel, que € o maior entre o preco liquido de
venda e o valor em uso do ativo.

Em 2021, nao foi identificado nenhum evento indicando a néo recuperabilidade dos ativos da
Concessionaria.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias e depésitos a curto
prazo com alta liquidez, com vencimento de trés meses ou menos, a contar da data de
contratacdo e sujeitos a risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos sédo mantidos
com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou
outros fins.

Destinacédo do resultado

No encerramento do ano, a Concessionaria destina seus resultados entre dividendos e reservas,
na forma prevista na legislacéo societaria. Com relacéo aos dividendos, a distribui¢édo €
reconhecida como passivo nas demonstracdes contdbeis, com base na legisla¢édo societaria
brasileira e no estatuto social da Concessiondria. Qualquer valor acima do minimo obrigatério
somente é provisionado na data em que é aprovado pelos acionistas ou pago, o que ocorrer
primeiro.
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3.12. Provisdes para contingéncias
As provisdes para contingéncias conhecidas nas datas dos balancos sao constituidas mediante
avaliacdo da Administracdo e de seus assessores legais, de acordo com a quantificagdo dos
riscos relacionados a assuntos tributarios, trabalhistas ou civeis.
3.13. Beneficios a empregados
Os salarios, incluindo provisdes para férias, 13° salario e os pagamentos complementares
negociados em acordos coletivos de trabalho, adicionados dos encargos sociais

correspondentes, séo apropriados pelo regime de competéncia.

A provisdo para participacdo nos resultados é constituida de acordo com a competéncia, sendo
contabilizada como despesa operacional.

Plano de previdéncia privada de funcionarios

Os custos do plano de previdéncia privada, em sua totalidade na modalidade de contribuigdo
definida, sdo rateados entre os funcionarios elegiveis e a Concessionéria, participacdo esta que
se inicia na proporcédo de 50% pelos funcionarios e 50% pela Concessionéria, percentual que,
com o passar do tempo, podera chegar a 20% para os funcionarios e 80% para a
Concessionaria.

3.14. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos financeiros decorrentes de operacgdes de longo prazo ou de curto prazo,
guando ha efeitos relevantes, sao ajustados a valor presente com base em taxas de desconto de
mercado da data das transacdes. Nao foram reconhecidos ajustes a valor presente no exercicio.

3.15. Arrendamentos

A Concessionaria avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento. Ou seja, se 0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

A Concessionaria aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuracéo para todos 0s
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo

valor, reconhecendo os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e
os ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.
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3.15.Arrendamentos--Continuacéo

Ativos de direito de uso

A Concessionaria reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou
seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso
sédo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por reducéo
ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuracao dos passivos de
arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento
reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a
data de inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de
uso sao depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util
estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Concessionaria reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o
prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber, e
valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que nédo dependem de um indice ou taxa sédo
reconhecidos como despesas no periodo em que ocorre 0 evento ou condi¢do que gera esses
pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Concessionaria usa a sua taxa
de empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juro implicita no arrendamento nao
é facilmente determinavel. ApGs a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento é
aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento
efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver
uma modificacdo, uma mudanca no prazo do arrendamento, uma alteracao nos pagamentos do
arrendamento (por exemplo, mudancas em pagamentos futuros resultantes de uma mudancga em
um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteracéo
na avaliacdo de uma opcéo de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Concessionaria aplica a isencado de reconhecimento de arrendamento de curto prazo, ou seja,
arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de
inicio e que ndo contenham opcéo de compra. Também aplica a concessao de isen¢éo de
reconhecimento de ativos de baixo valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de
arrendamentos de ativos de baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao
longo do prazo do arrendamento.

3.16. Partes relacionadas
A Concessionaria reconhece como parte relacionada as transacdes financeiras com seus

acionistas e com as empresas a eles ligadas, direta ou indiretamente, desde que haja relacdes
contratuais formalizadas.

21



Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.17. Empréstimos e financiamentos

3.18.

3.19.
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Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e séo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor de liquidacéo é
reconhecida na demonstracéo do resultado durante o periodo em que 0s empréstimos estejam
em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Concessionaria tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data
do balanco.

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sédo diretamente atribuiveis a aquisic¢ao,
construcao ou producédo de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda
um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
beneficios econdbmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com
confianga. Demais custos de empréstimos séo reconhecidos como despesas no periodo em que
séo incorridos.

Demonstrac@es dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e refletem as
modificagbes no caixa que ocorreram nos exercicios apresentados, de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 03 (R2) — Demonstracao dos Fluxos de Caixa.

As demonstracdes dos fluxos de caixa estdo sendo apresentadas separando as seguintes
atividades:

e Atividades operacionais: referem-se as principais transa¢fes da Concessionéria e outras
atividades que ndo séo de investimento e de financiamento;

e Atividades de investimento: referem-se as adi¢cdes e baixas dos ativos ndo circulantes e
outros investimentos n&o incluidos no caixa e equivalente de caixa; e

e Atividades de financiamento: referem-se as atividades que resultam em mudancas na
composi¢ao do patrimdnio e empréstimos e financiamentos.

Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela prestacdo de servicos
no curso normal das atividades da Concessionaria. Se o prazo de recebimento é igual ou inferior
a um ano, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estao
apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes séo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado, através da proviséo para perdas de
crédito esperadas para contas a receber.
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3.19.Contas a receber de clientes--Continuagéo

A proviséo para perdas de crédito esperadas para contas a receber é estabelecida quando existe
uma evidéncia objetiva de que a Concessionaria ndo sera capaz de cobrar todos os valores
devidos de acordo com os prazos originais.

O valor da proviséo é a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel. No caso de acordos
para valores refinanciados, as contas a receber ndo consideram encargos financeiros, atualizacéo
monetaria ou multa.

3.20. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2021
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A Concessionaria aplicou pela primeira vez certas normas e altera¢fes, que sdo validas para
periodos anuais iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2021 (exceto quando indicado de outra
forma). A Concessionaria decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma,
interpretacdo ou alteragédo que tenham sido emitidas, mas ainda nédo estejam vigentes.

Alteracdes no CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de
Juros de Referéncia.

As alteracbes aos Pronunciamentos CPC 38 e 48 fornecem excecdes temporarias que
enderecam os efeitos das demonstragfes contibeis quando uma taxa de certificado de depdsito
interbancario é substituida com uma alternativa por uma taxa quase que livre de risco. As
alteracdes incluem os seguintes expedientes praticos:

* Um expediente pratico que requer mudancas contratuais, ou mudancas nos fluxos de
caixa que sdo diretamente requeridas pela reforma, a serem tratadas como mudancas
na taxa de juros flutuante, equivalente ao movimento numa taxa de mercado.

» Permite mudancas requeridas pela reforma a serem feitas nas designacdes e
documentac¢des de hedge, sem que o relacionamento de hedge seja descontinuado.

» Fornece excec¢ao temporéria para entidades estarem de acordo com o requerimento
de separadamente identificavel quando um instrumento com taxa livre de risco é
designado como hedge de um componente de risco.

Essas alteracdes ndo impactaram as demonstracdes contabeis da Concessionéria para o
exercicio de 2021. A Concessionaria pretende usar os expedientes praticos nos periodos futuros
se eles se tornarem aplicaveis.
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3.20. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2021--Continuagéo

Alteracées no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatarios
em Contratos de Arrendamento que vao além de 30 de junho de 2021.

As alteracbes preveem concessao aos arrendatarios na aplicacéo das orientag6es do CPC 06
(R2) sobre a modificacédo do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios
relacionados como consequéncia direta da pandemia Covid-19. Como um expediente pratico, um
arrendatario pode optar por ndo avaliar se um beneficio relacionado a Covid-19 concedido pelo
arrendador é uma modificagcdo do contrato de arrendamento. O arrendatario que fizer essa opgdo
deve contabilizar qualquer mudanca no pagamento do arrendamento resultante do beneficio
concedido no contrato de arrendamento relacionada ao Covid-19 da mesma forma que
contabilizaria a mudanga aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanca néo fosse uma modificacdo do
contrato de arrendamento.

A alteracédo pretendia ser aplicada até 30 de junho de 2021, mas como o impacto da pandemia
do Covid-19 pode continuar, em 31 de marco de 2021, o CPC estendeu o periodo da aplicagdo
deste expediente pratico para 30 junho de 2022. Essa alteracdo entra em vigor para exercicios
sociais iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2021. No entanto, a Concessionaria ainda nao
recebeu beneficios concedidos para arrendatarios relacionados a Covid-19, mas planeja aplicar o
expediente pratico quando disponivel dentro do periodo da norma.

4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A elaboracao das demonstra¢des contabeis pela Concessionaria requer que a Administracao adote
julgamentos profissionais, estimativas e premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos. A incerteza relativa a essas premissas e estimativas pode levar a
necessidade de ajustes em periodos futuros no valor contabil do ativo ou passivo afetado.

Estimativas e premissas contabeis

As principais premissas relativas a incertezas nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incertezas nas estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de gerar um ajuste
significativo no valor contabil de ativos e passivos no exercicio seguinte, sdo consideradas a seguir:

Vida til dos ativos imobilizados, intangiveis e ativo de contrato
A vida til classificada no ativo imobilizado, intangivel e ativo de contrato refletem o periodo em que

se espera que os heneficios econémicos futuros sejam consumidos pela Concessionaria.
Anualmente, a Concessionaria revisa a vida Util desses ativos.
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4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacao

Provisbes para contingéncias

A Concessionaria reconhece provisdes para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sado revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragfes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisdes de tribunais.

Proviséo para perdas de crédito esperadas para contas a receber
A proviséo para perdas de crédito esperadas para contas a receber é constituida em montante
considerado suficiente pela Administracdo para cobrir eventuais perdas nas realizacdes das contas a

receber de clientes, de acordo com os seguintes critérios:

i) Contas vencidas ha mais de seis meses

Esses créditos sdo considerados como perdas assim que atingem seis meses de atraso, até o
limite de R$5, por nota fiscal, de acordo com a Lei n°® 9.430/1996 e, a partir de 08/10/2014, até o
limite de R$15, de acordo com a Lei n°® 13.097/2015, sendo baixados diretamente de contas a
receber contra o resultado.

i) Contas vencidas ha mais de um ano

Esses créditos sao considerados como perdas assim que atingem um ano de atraso, de valores
acima de R$5 até R$30, por operacdo, de acordo com a Lei n°® 9.430/1996 e, a patrtir de
08/10/2014, de valores acima de R$15 até R$100, de acordo com a Lei n® 13.097/2015, sendo
contabilizados como despesa, tendo como contrapartida a conta redutora de contas a receber.

iii) Perdas gerenciais

Séo provisionadas e registradas em conta de resultado, como perdas ndo dedutiveis para efeito
de imposto de renda e contribui¢cdo social.

-Valores até R$5, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas até 07/10/2014;

-Valores até R$15, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;

-Valores maiores que R$5, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas até 07/10/2014;

-Valores maiores que R$15, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;
-Valores maiores que R$30, vencidas ha mais de um ano, emitidas até 07/10/2014;
-Valores maiores que R$100, vencidas ha mais de um ano, emitidas a partir de 08/10/2014.
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5. Gestdo derisco financeiro

5.1 - Fatores de risco financeiro
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Consideracoes gerais

A Concessionaria participa em operacdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
contas a receber, contas a pagar a fornecedores e financiamentos.

Os instrumentos financeiros operados pela Concessiondaria tém como objetivo administrar a
disponibilidade financeira de suas operac@es. A administracdo dos riscos envolvidos nessas
operac0es é feita através de mecanismos do mercado financeiro, que buscam minimizar a
exposi¢do dos ativos e passivos da empresa, protegendo a rentabilidade dos contratos e o
patriménio da Concessionaria.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento,
em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas
desses instrumentos financeiros, que séo sistematicamente renegociados, os valores
contabeis se aproximam dos respectivos valores justos.

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a oscilagées nos pre¢cos de mercado de posi¢des
detidas pela Concessiondria, incluindo os riscos das operagfes sujeitas a variagdo cambial,
das taxas de juros e riscos de precos.

() Risco cambial

As operacdes efetuadas pela Concessionaria sdo realizadas no mercado interno e,
portanto, ndo sdo afetadas pela variacdo cambial.

(ii) Risco de taxas de juros

A exposicdo ao risco de mudangas nas taxas de juros decorre da possibilidade de a
Concessionaria vir a incorrer em perdas por conta de flutuagfes, que aumentam as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos, indexados a variagdo do
CDI, TILP, TLP e SELIC.

(iii) Risco de precos

Os valores das tarifas dos servi¢os prestados pela Concessionaria sao reajustados de
acordo com indices definidos no contrato de concessao. As tarifas, de acordo com o
contrato de concessao, devem garantir o equilibrio econdmico-financeiro da
Concessionaria.
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5. Gestdo de risco financeiro--Continuacéo

5.1 - Fatores de risco financeiro--Continuacéo

b) Risco de crédito

O risco de crédito é representado por contas a receber dos consumidores e clientes da
Concessionaria em todos os segmentos, que, no entanto, é atenuado pelos servigos
prestados a uma base de clientes pulverizada. A Concessionaria possui provisdo para
perdas de crédito esperadas para contas a receber no montante de R$ 228 em 31 de
dezembro de 2021 (R$ 141 em 31 de dezembro de 2020), para fazer face aos riscos de
crédito, conforme Nota Explicativa n° 7.

) Risco de liguidez

E o risco de a Concessionaria ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre
0s recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sdo estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela Concessionaria.

A Concessionaria mantinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 8.917 em 31 de dezembro
de 2021 (R$ 14.119 em 31 de dezembro de 2020), conforme Nota Explicativa n° 6.

5.2 - Gestéao de capital
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Os objetivos da Concessionaria ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o
respectivo custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestado financeira e de
capital centralizada.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Concessionaria pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢fes ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras empresas do setor, a Concessionaria monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da
soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a divida
liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de
2020 podem ser assim sumariados:
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5.2 - Gestéao de capital--Continuagéo

31/12/2021 31/12/2020
Total de empréstimos e financiamentos (Nota explicativa n° 12) 52.291 52.375
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota explicativa n° 6) (8.917) (14.119)
Divida liquida 43.374 38.256
Total do patrimdnio liquido 30.355 27.217
Total do capital 73.729 65.473
indice de alavancagem financeira 59% 58%
5.3 — Instrumentos financeiros por categoria
Os instrumentos financeiros sdo classificados da seguinte forma:
31/12/2021 31/12/2020
Ativo:
Avaliados ao valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 8.917 14.119
Aplicag@es financeiras vinculadas 409 318
9.326 14.437
Custo amortizado
Contas a receber de clientes 8.483 7.544
Outros ativos 61 90
8.544 7.634
31/12/2021 31/12/2020
Passivo:
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 52.218 52.009
Arrendamentos 73 366
Dividendos a pagar 6.340 5.363
Fornecedores e outros exigiveis 1.934 2.136
60.565 59.874
6. Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2021 31/12/2020
Caixa e bancos 163 88
Aplicacdes financeiras 8.754 14.031
8.917 14.119

Incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicac¢des financeiras de liquidez imediata,
representados, principalmente, por Certificados de Depdsito Bancario (CDBs), os quais sao

registrados pelos valores hominais, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos.
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7. Contas a receber de clientes

31/12/2021 31/12/2020

Clientes (a) 7.834 6.770
Clientes - parcelamento (b) 800 798
Pontos arrecadadores (c) 77 117
8.711 7.685
Perdas de crédito esperadas para contas a receber (228) (141)
8.483 7.544

(a) A conta “Clientes” representa o saldo de contas emitidas e ainda n&o recebidas, além dos valores fornecidos e ainda néo faturados
(ajuste por competéncia).

(b) A conta de “Clientes - parcelamento” refere-se a acordos firmados entre os clientes e a Concessionaria para a quitacéo de seus
débitos.

(C) Os “Pontos arrecadadores” sdo agentes arrecadadores que j& receberam as contas dos clientes e ainda ndo repassaram para a
Concessionaria.

O aging list de contas a receber é composto da seguinte forma:

31/12/2021 31/12/2020

A vencer

Faturado 4.640 4.229
Né&o faturado 1.753 1.607
Vencidas

Até 30 dias 1.212 975
De 31 a 60 dias 266 226
De 61 a 90 dias 130 86
De 91 a 180 dias 225 141
Mais de 180 dias 485 421
Total 8.711 7.685
8. Estoques

31/12/2021 31/12/2020

Materiais de construcao civil, chaparias, tubos e barras 13 9
Materiais elétricos e mecéanicos 170 99
Materiais hidraulicos 488 468
Materiais de instrumentacéo industrial 34 19
Produtos quimicos e materiais de laboratério 119 78
Materiais de seguranca 93 71
Estoque em poder de terceiros 528 2
Materiais e equipamentos custo de suporte 74 141

1.519 887

Os materiais classificados nesta conta sado utilizados na prestacao dos servicos relacionados a
operac¢do da Concessionaria.

29



Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Imobilizado

Equipamentos de informética
Veiculos

Veiculos arrendados

Benfeitorias em iméveis de terceiros
Mé&quinas e equipamentos

Maoveis e utensilios

Outros imobilizados

Movimentacdo do imobilizado:

Equipamentos de informética
Veiculos

Veiculos arrendados

Benfeitorias em iméveis de terceiros
Maquinas e equipamentos

Maoveis e utensilios

Outros imobilizados

Equipamentos de informéatica
Veiculos

Veiculos arrendados

Benfeitorias em iméveis de terceiros
Méaquinas e equipamentos

Maéveis e utensilios

Outros imobilizados
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31/12/2021 31/12/2020
Taxa de
depreciagéo Depreciacéo
anual Custo acumulada Valor liquido Valor liquido
20% 898 (670) 228 246
20% 165 (104) 61 79
20% 38 (30) 8 16
4% 1.934 (620) 1.314 1.391
10% 20 (11) 9 11
10% 299 (193) 106 116
10% 51 (47 4 9
3.405 (1.675) 1.730 1.868
Saldos em Saldos em
31/12/2020 Adicbes Baixas Depreciacdo  31/12/2021
246 76 4 (90) 228
79 16 ?3) (31) 61
16 - - (8) 8
1.391 - - 77) 1.314
11 - - (2) 9
116 19 - (29) 106
9 - - (5) 4
1.868 111 (@) (242) 1.730
Saldos em Saldos em
31/12/2019 Adicbes Baixas Depreciagdo  31/12/2020
223 102 - (79) 246
115 - 3) (33) 79
23 - - @) 16
1.431 38 - (78) 1.391
13 - - 2 11
136 9 1) (28) 116
14 - (5) 9
1.955 149 (4 (232) 1.868
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10. Intangivel e ativo de contrato

31/12/2021 31/12/2020
Taxa de
amortizagao Amortizagao Valor Valor
anual Custo acumulada liguido liguido

Softwares e aplicativos 20% 262 (262) - 4
Onus da concesséo 10.000 (3.194) 6.806 7.139
Desenvolvimento de projetos 191 (92) 99 131
Concessao/Infraestrutura 61.622 (13.242) 48.380 47.579
Infraestrutura em construcdo 17.876 - 17.876 11.539
89.951 (16.790) 73.161 66.392

Os valores reconhecidos no intangivel e ativo de contrato acima demonstrados como
concessaol/infraestrutura representam o valor de custo dos ativos construidos ou adquiridos para fins
de prestacdo de servicos de concessao e sua respectiva amortizacdo acumulada. As taxas utilizadas
baseiam-se no prazo final da concessao ou na vida Gtil do ativo, o que ocorrer primeiro. Sendo esse
montante em 31 de dezembro de 2021 composto pelos seguintes ativos:

31/12/2021 31/12/2020

Amortizacao Valor Valor

Custo acumulada liguido liquido
Captacéo 119 (37) 82 87
Adutoras 1.593 (470) 1.123 1.190
Estacdo de Tratamento de Agua - ETA 4.616 (984) 3.632 3.824
Reservatorio 3.527 (600) 2.927 3.076
Booster 67 2) 65 -
Substituicdo/Expanséo de rede de agua 8.118 (1.660) 6.458 6.565
Ligacdo de 4gua 4.606 (488) 4.118 3.404
Ligacéo de esgoto 2.128 (425) 1.703 1.607
Substituicdo/Expansao de rede de esgoto 9.078 (1.914) 7.164 7.285
Elevatéria - esgoto 2.139 (297) 1.942 1.445
Estacé@o de Tratamento de Esgoto - ETE 9.071 (788) 8.283 8.692
Emissério 3.398 (210) 3.188 894
Benfeitorias em imdveis de terceiros 1.145 (224) 921 967
Méquinas e equipamentos 11.025 (4.519) 6.506 8.076
Veiculos 992 (724) 268 467
61.622 (13.242) 48.380 47.579
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10. Intangivel e ativo de contrato--Continuacao

Movimentacdo do intangivel e ativo de contrato:

Taxa de

amortizacdo Saldos em Adicdes Saldos em

média do ano  31/12/2020 (i) Amortizacdo Transferéncias 31/12/2021

Softwares e aplicativos 20% 4 - 4) - -
Onus da concesséo 3,50% 7.139 - (333) - 6.806
Desenvolvimento de projetos 3,33% 131 - (32) - 99
Concessao/Infraestrutura - 47.579 62 (3.850) 4.589 48.380
Infraestrutura em construcao - 11.539 10.926 - (4.589) 17.876
66.392 10.988 (4.219) - 73.161

Taxa de

amortizagdo Saldos em AdicGes Saldos em

média do ano  31/12/2019 0] Baixas Amortizacdo Transferéncias 31/12/2020

Softwares e aplicativos 20% 10 - - (6) - 4
Onus da concesséo 3,50% 7.472 - - (333) - 7.139
Desenvolvimento de projetos 3,33% 167 - - (36) - 131
Concessao/Infraestrutura - 38.101 351  (153) (3.897) 13.177 47.579
Infraestrutura em construcdo - 17.783 6.933 - - (13.177) 11.539
63.533 7.284  (153) (4.272) - 66.392

(i) Custos de empréstimos capitalizados

Os juros de empréstimos e financiamentos séo capitalizados nos ativos de concesséo durante o
periodo em construcéo, sendo R$ 528 em 31 de dezembro de 2021 & uma taxa média ponderada de

17,70% a.a. (R$ 350 e 8,23% a.a. em 31 de dezembro de 2020).

11. Fornecedores

Os fornecedores estdo assim representados:

31/12/2021 31/12/2020
Mercadoria 822 885
Servicos 80 57
Infraestrutura 2 145
Valores a pagar plano de salde e alimentacao 275 3
Outros 5 10
Total 1.184 1.100
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12. Empréstimos, financiamentos e arrendamentos

Linha de Crédito Indexador Juros 31/12/2021 31/12/2020
Empréstimos e Financiamentos
FINAME PSI (a) SELIC/ TILP/ TLP  2,5% a 9,5% a.a. 1.085 1.961
FINEM (b) SELIC/ TJLP/ TLP  1,66% a 6,56% a.a. 51.705 46.507
Capital de giro (c) CDI 1,8% a.a. - 4.095
(-) Custos de transacéo (572) (554)
Total de Empréstimos e Financiamentos 52.218 52.009
Circulante 7.136 8.715
Na&o circulante 45.082 43.294
Arrendamentos
Arrendamentos CDI 2,91% a.a. - 2
Arrendamentos direito de uso 7,5% a.a. 73 364
Total de arrendamento 73 366
Circulante 73 297
Na&o circulante - 69
Endividamento total 52.291 52.375
Circulante 7.209 9.012
Na&o circulante 45.082 43.363
A movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e arrendamentos € como segue:

Empréstimos e financiamentos 31/12/2021 31/12/2020
Saldo inicial 52.009 44.614
Captacdes 5.164 7.082
Juros e encargos financeiros 5.593 3.617
VariacBes monetarias 139 96
Amortizagdo de principal (7.559) (1.818)
Amortizagdo de juros (3.110) (1.476)
Custos de transagao (43) (129)
Amortizacdo dos custos de transacdo 25 23
Saldo final 52.218 52.009

Arrendamentos 31/12/2021 31/12/2020

Saldo inicial 366 273
Adi¢cdes e remensuragdes 16 356
Juros e encargos financeiros 20 54
Amortizagdo de principal (311) (278)
Amortizagdo de juros (18) (39)
Saldo final 73 366
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12. Empréstimos, financiamentos e arrendamentos--Continuacéo

As parcelas de longo prazo tém o seguinte cronograma de pagamento:

Empréstimos e financiamentos

31/12/2021 31/12/2020
Custos de Custos de
Divida transacéo Total liquido Divida transacéo Total liquido
2022 - - - 3.279 (26) 3.253
2023 4.427 (30) 4.397 4.036 (26) 4.010
2024 4.150 (30) 4.120 3.759 (26) 3.733
Apds 2024 37.047 (482) 36.565 32.747 (449) 32.298
Total 45.624 (542) 45.082 43.821 (527) 43.294
Arrendamentos
31/12/2021 31/12/2020
2022 - 69

(a) Os contratos FINAME PSI vigentes foram obtidos nos exercicios de 2012 a 2019 junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) e somam R$ 3.630 de valor contratado. Os contratos de FINAME PSI foram celebrados com prazo
de caréncia de 12 (doze) e 24 (vinte e quatro) meses para amortizagédo do principal, com pagamento de juros trimestrais durante
o periodo de caréncia e, apés, com pagamentos mensais, com términos previstos para 2022 a 2024.

Essas operac¢des tém como objetivo a aquisicdo de maquinas e equipamentos operacionais, com a finalidade de expandir,
modernizar e reforgar a infraestrutura para dar suporte a operacdo da Concessionaria, e sdo amparadas por alienacdo fiduciaria
dos bens e aval de Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. e SGA - Sistemas de Gestdo Ambiental S.A.

(b) Os contratos FINEM foram obtidos nos exercicios de 2015 e 2018 junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social (BNDES) com R$ 68.656 de valor contratado. Os contratos foram celebrados com prazo de caréncia de 30 (trinta) ou 49
(quarenta e nove) meses para amortizagéo do principal, com pagamento de juros trimestrais durante o periodo de caréncia e,
apds, com pagamentos mensais, com términos previstos para 2030 e 2042.

Essas operac¢des tém como objetivo a modernizagdo e expanséo dos sistemas de abastecimento de dgua e esgotamento
sanitario do Municipio de Votorantim - SP e é amparada por cesséo fiduciaria de direitos creditérios e conta reserva.

Esses contratos possuem determinadas condi¢des contratuais que exigem o cumprimento de clausulas restritivas (Covenants)
com base nos indices financeiros abaixo:

indice de Alavancagem Patrimonial: igual ou superior a 0,20;

indice de Cobertura do Servigo da Divida: igual ou superior a 1,1;

Divida Bancaria Liquida/ EBITDA: igual ou inferior a 4,0;

A Administragdo acompanha os calculos destes indices mensalmente, a fim de verificar indicios de ndo cumprimento dos termos
contratuais. N&o foram identificadas quebras nos termos contratuais em 31 de dezembro de 2021.

(c) O contrato de capital de giro obtido no exercicio de 2019, com R$ 4.076 de valor contratado, foi totalmente amortizado em
novembro de 2021.
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13. Obrigac¢des tributérias

Os impostos e contribuicdes estdo assim representados:

31/12/2021 31/12/2020

PIS/COFINS/CSLL retidos 22 25
ISS 43 23
IRRF 67 54
PIS 73 58
COFINS 340 269
IRPJ 166 -
CSLL 67 -

778 429

14. Onus da concesséo

A Concessionaria efetuou, no inicio da concesséo, pagamento de R$10.000 pela delegacao da
prestacdo dos servigos publicos de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario, referente a
outorga.

O valor da outorga foi classificado no ativo intangivel e € amortizado, mensalmente, a parcela de
1/360, que corresponde aos 30 (trinta) anos de direito a concessao.

O valor de R$ 142 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 136 em 31 de dezembro de 2020) representa o
exigivel do Contrato de Concessao junto a Prefeitura Municipal de Votorantim, referente as taxas de
regulacdo (TRA) e de fiscalizac@o (TRF), calculadas com base em um percentual de 3% sobre a
arrecadacao total.

15. Depdsitos judiciais e provisdes para contingéncias

As provisdes para contingéncias sao constituidas para fazer face as perdas em processos judiciais e
administrativos, os quais, quando aplicavel, sdo amparados por depdsitos judiciais. As provisdes para
as perdas decorrentes desses processos sao baseadas na opinido do departamento juridico da
Concessionaria e de seus assessores legais.

As provisdes, liquidas de depésitos judiciais, estdo assim demonstradas:

31/12/2021 31/12/2020
Depdsitos Saldo Depdsitos Saldo
Provisbes judiciais liguido Provisbes judiciais liguido
Trabalhistas 132 19 113 151 26 125
Civeis 1.226 16 1.210 3.422 - 3.422
Total 1.358 35 1.323 3.573 26 3.5647
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15. Depdsitos judiciais e provisfes para contingéncias--Continuacao

Abaixo demonstramos as movimenta¢fes ocorridas no exercicio:

Saldo Inicial 31/12/2020 3.573
Adicéao 101
Baixa (2.454)
Adicao At. Monetaria 138
Saldo Final 31/12/2021 1.358

Processo civel - Acdo indenizatdria

Foi realizado acordo referente processo cujo autor ingressou com ag¢ao indenizatéria, por meio da
qual pleiteava o pagamento das verbas supostamente devidas em fun¢éo de alegada
responsabilidade pelo acidente de transito envolvendo um prestador de servico da Concessionaria
ocorrido em dezembro de 2015, que teria culminado em danos materiais, morais e estéticos. O
acordo foi homologado pelo Juizo, com valor de indenizacdo em R$ 1.500, em 09 (nove) parcelas,
com valores distintos e ndo sequenciais, sendo o vencimento da primeira parcela em 30 de setembro
2021 e a nona parcela, vencendo em 15 de outubro de 2023.

Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A Concessionaria esta envolvida em a¢fes para as quais possui expectativas de perdas possiveis,
apresentando como posi¢do dos passivos contingentes em 31 de dezembro de 2021 os valores de
R$ 360 para contingéncias civeis (R$ 282 em 31 de dezembro de 2020), R$ 397 para contingéncias
trabalhistas (R$ 984 em 31 de dezembro de 2020) e R$ 500 para contingéncias ambientais (R$ 200
em 31 de dezembro de 2020).

ICMS incidente sobre os encargos de transmissao e conexdo na entrada de energia elétrica

Foi ajuizada agdo declaratoria, em face da Fazenda Publica do Estado de S&o Paulo, através da qual
foi requerida liminarmente a abstencdo de cobranga do ICMS sobre tarifas de uso do sistema - TUST
(Tarifa de Uso do Sistema de Transmisséo) e TUSD (Tarifa de Uso do Sistema de Distribui¢éo) e a
limitacdo da tributacdo & parcela relativa ao fornecimento de energia elétrica propriamente dito, bem
como a imediata suspenséao da exigibilidade do crédito tributario, nos termos do artigo 151, inciso V,
do Cddigo Tributario Nacional, até ulterior deliberacdo. Os autos principais encontram-se suspensos
em razdo do incidente de demandas repetitivas, prosseguindo, somente, em relacéo ao incidente de
descumprimento da liminar — multa.

Multiplicacdo de economias

Ha, atualmente, uma demanda que tem como objeto o questionamento, de que a Concessionaria
realizaria a cobranca pelo servi¢co de fornecimento de 4gua através da multiplicacdo do consumo
minimo pelo nimero de economias, ndo observando o consumo real auferido pelo Gnico hidrémetro
instalado no local, o que, no entender dos consumidores, seria ilegal, porém considera legal o critério
de economias para fins de aplicacdo da tarifa progressiva. Atualmente, todas as demandas
encontram-se suspensas por decisédo do STJ, em razdo da admisséo de recursos especiais
representativos da controvérsia.

36



Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis

Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

16. Imposto de renda e contribuicao social

a) Composicdo e movimentacao dos tributos diferidos

Os tributos diferidos sdo contabilizados para refletir os impactos fiscais futuros atribuiveis as
diferencas temporarias, cujos efeitos ocorrerdo no momento da realizacao dos valores que deram
origem as bases de calculo.

31/12/2020 Resultado 31/12/2021

Provisbes perdas de crédito esperadas para contas a receber 48 29 77
ProvisBes para contingéncias 1.215 (753) 462
Proviséo participagdo nos lucros 101 - 101
Arrendamentos 10 (6) 4
Outros (33) 38 5
Ativo fiscal diferido 1.341 (692) 649
Juros capitalizados (118) a77) (295)
Ajustes do Regime de tributacao transitério Lei n°® 12.973/ 2014 (i) (224) 11 (213)
Demais diferencas temporarias decorrentes da Lei n® 12.973/ 2014 (5) 2 3)
Passivo fiscal diferido (347) (164) (511)
Diferido liquido 994 (856) 138

De acordo com o artigo 69 da Lei 12.973/14, a diferenga entre o total da amortizacéo contabil e fiscal na data base de 31 de dezembro de
2014 é adicionada na apuragdo do lucro real e da base de célculo da contribuigédo social, em parcelas fixas mensais, durante o prazo
restante de vigéncia do contrato de concesséo. O valor realizado em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 31 (R$ 31 em 31 de dezembro de
2020).

b) Conciliacdo do imposto de renda e da contribuicdo social

A composicdo no resultado do periodo apresenta os seguintes valores:

Descricdo 31/12/2021 31/12/2020

Imposto de renda (802) (1.332)
Contribuigcdo social (312) (505)
Imposto de renda diferido (629) 501
Contribuicdo social diferida (227) 180
Total (1.970) (1.156)
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16. Imposto de renda e contribui¢do social--Continuagéo

b) Conciliacdo do imposto de renda e da contribuicao social--Continuacéo

Conciliacéo da taxa efetiva:

Descricdo 31/12/2021 31/12/2020
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social 6.085 3.462
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social - aliquotas vigentes (2.069) (1.177)
(Adicdes) exclusdes no célculo do tributo:
Permanentes - despesas indedutiveis (12) (52)
Outros ajustes 45 -
Efeito referente a aliquota de adicional do imposto de renda 24 24
Incentivo empresa cidada (Lei n.° 11.770/08) 21 15
Programa de Alimentac&o do Trabalhador (Decreto n° 9.580/18) 20 34
Total do imposto de renda e da contribuigdo social (1.970) (1.156)
Aliquota efetiva 32,37% 33,39%
17. Partes relacionadas
Os saldos com partes relacionadas estao discriminados abaixo:
31/12/2021 31/12/2020
Ativo circulante:
Creditos com partes relacionadas (a)
Solugbes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 35 17
Aguas de Aragoiaba S.A. - 2
Concessionéria Aguas de Paraty S.A. - 1
Total do ativo circulante 35 20
Passivo circulante:
Obrigacdes com acionistas (b)
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 3.804 3.217
SGA - Sistemas de Gestao Ambiental S.A. 2.536 2.146
6.340 5.363
Débitos com partes relacionadas (a)
Solu¢des Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 2908 238
Total do passivo circulante 6.638 5.601
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17. Partes relacionadas--Continuacao

31/12/2021 31/12/2020

Contrato de fruicéo de utilidades comuns (a)

Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. (2.106) (1.851)
Despesas
Contrato de gestéo - Management Fee (a)
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. (1.501) (1.409)
AGS - Adm. E Gestao de Sistemas de Salubridade S.A. do Brasil (500) (470)
SANO Saneamento e Participa¢des S.A. (500) (470)
(2.501) (2.349)

Contrato de prestagéo de servigos (c)
AGS - Adm. E Gestao de Sistemas de Salubridade S.A. do Brasil (740) (116)

As transac8es com partes relacionadas foram realizadas em condi¢des consideradas pela
Administracdo da Concessiondria como compativeis com as de mercado, levando-se em
consideracao os volumes praticados nas datas das operagdes.

(a) Os saldos decorrem de transacdes entre concessionarias do mesmo grupo econdmico, vinculadas
a compra e venda de mercadorias ou das presta¢des de servigos, oriundos do: i) contrato de
fruicdo de utilidades comuns com a SolugGes Ambientais Aguas do Brasil Ltda., resultando na
estrutura de Unidade de Administracdo Central (UAC) para as areas de financgas, planejamento,
recursos humanos, tecnologia da informacéo e logistica; ii) do contrato de gestéo centralizada
(Management Fee) com a Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A., AGS - Administracéo e
Gestéo de Sistemas de Salubridade S.A. do Brasil e SANO Saneamento e Participacfes S.A.,
acionistas da SGA - Sistema de Gestdo Ambiental S.A.

(b) Os valores correspondem aos dividendos a pagatr.
(c) Contrato firmado com a AGS — Administracédo e Gestao de Sistemas de Salubridade S.A. do Brasil
para prestacdo de servicos de engenharia consultiva na area de gestéo de perdas de agua, com

prazo determinado de 18 (dezoito) meses. Finda esta vigéncia, o instrumento podera ser renovado
ou prorrogado.

A seguir demonstramos as remuneracdes do pessoal-chave da Companhia:

Descricéo 31/12/2021 31/12/2020
Remuneractes 179 27
Encargos Sociais 65 7
Plano de saude 14 2
Plano de previdéncia 6 1
Outros 4
Total 268 37
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18. Outros exigiveis

O saldo da conta de outros exigiveis tem a seguinte composicao:

31/12/2021 31/12/2020

Participacgéo nos lucros - empregados 252 252
Retenc¢éo contratual 379 272
Obras a realizar - custo de suporte 72 141
Despesas gerais - 79
Adiantamentos de clientes 5 250
Outros 42 42
Total 750 1.036

19. Patrim6nio liquido

a) Capital social

O capital social realizado no montante de R$ 15.400 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 14.300 em
31 de dezembro de 2020) esta representado por 15.400.000 (quinze milhdes e quatrocentos mil)

ac¢Oes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Em 28 de dezembro de 2021, ocorreu o aumento do capital social no valor de R$ 1.100,
integralizado mediante capitalizacdo de parte da reserva de retencéo de lucros.

31/12/2021 31/12/2020
Quantidade Participagcdo Quantidade Participagéo
Posicdo acionéria de acles (%) de acbes (%)
SAAB - Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 9.240.000 60 8.580.000 60
SGA - Sistema de Gestdo Ambiental S.A. 6.160.000 40 5.720.000 40
15.400.000 100  14.300.000 100

b) Reservalegal

Constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

c) Reserva para investimentos

A Concessionaria constitui reserva para investimentos de importancia nao inferior a 5% e nao

superior a 75% do lucro liguido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76,

cuja finalidade é financiar suas atividades, inclusive através da subscri¢cdo de aumentos de
capital ou da criacdo de novos empreendimentos. A reserva para investimentos ndo pode
exceder a 80% do capital social subscrito.
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19. Patrimdnio liquido--Continuacéo

d) Dividendos

Os acionistas tém assegurado, em cada exercicio, dividendos néo inferiores a 25% do lucro
liquido, calculados nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76 e do artigo 21 do Estatuto Social.

Destinacéo dos lucros para distribuicdo de dividendos:

31/12/2021 31/12/2020
Lucro liguido 4.115 2.306
Constituicdo da reserva legal - 5% (206) (115)
Base de calculo dos dividendos 3.909 2.191
Dividendos minimos obrigatdrios - 25% 977 548

e) Reserva para retencao de lucros

Para atender a projetos de investimentos previstos no orcamento de capital, a Concessionaria
retém parte do lucro do exercicio, conforme disciplinado pelo artigo 196 da Lei n° 6.404/76.

20. Receita liquida

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida é composta como segue:

31/12/2021 31/12/2020

Receita de prestacéo de servicos 53.855 49.314
Receita de construcao 10.742 6.412
Cancelamentos (280) (182)
Receita Bruta 64.317 55.544

Deducdes da receita bruta:

PIS e COFINS sobre servigos prestados (4.950) (4.542)
Descontos concedidos (66) (32
Receita liquida 59.301 50.970
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21. Custos dos servigos prestados

S&0 compostos como segue:

Onus da concesséo

Amortizacdo da concesséo

Taxas de recursos hidricos e ambientais
Energia elétrica

Custo de constru¢do

Materiais e manutencao aplicados nos servicos
Salarios e beneficios a empregados

Utilizac&@o de imoveis e telefonia
Manutencao/aluguel de equipamentos e veiculos
Servigos de terceiros

Depreciacdes e amortizagdes

Outros

22. Despesas gerais e administrativas

S&0 compostas como segue:

Taxas de recursos hidricos e ambientais
Proviséo perdas de crédito esperadas para contas a receber
Salérios e beneficios a empregados

Utilizac&@o de imoveis e telefonia
Manutencao/aluguel de equipamentos e veiculos
Servigos de terceiros

Despesas com contencioso

Impostos, encargos, taxas e contribuicdes
Depreciacdes e amortizagdes

Proviséo (reverséo) para contingéncias

Outras

42

31/12/2021  31/12/2020
(1.562) (1.464)
(333) (333)
(2) (5)
(5.160) (4.247)
(10.742) (6.412)
(2.270) (2.033)
(9.219) (8.190)
(19) (10)
(1.781) (1.632)
(2.271) (1.484)
(3.599) (3.649)
(142) (309)
(37.100) (29.768)

31/12/2021  31/12/2020
(360) (398)
(416) (281)
(5.149) (4.788)
(247) (266)
(262) (318)
(5.420) (4.969)
(536) (298)
(10) (21)
(426) (541)
2.353 (2.387)
(994) (995)
(11.467) (15.262)
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23. Receitas (despesas) financeiras

S&0 compostas como segue:

31/12/2021 31/12/2020

Receitas financeiras:

Juros com aplicagdes financeiras 561 297
Juros e multas vinculadas a operagéo 636 591
Outras 2 -
1.199 888
Despesas financeiras:
Juros com empréstimos e financiamentos (5.593) (3.617)
Juros capitalizados 528 350
Juros sobre arrendamentos (20) (36)
Reverséo de juros sobre arrendamentos - 181
Variacdo monetéaria sobre empréstimos e financiamentos (139) (96)
Variagdo monetéria sobre contingéncias (138) -
Tributos sobre operagdes financeiras (67) (51)
Descontos concedidos (200) (244)
Outras (192) (122)
(5.821) (3.635)
24. Seguros

A Administracdo de Aguas de Votorantim S.A. adota a politica de contratar cobertura de seguros de
forma global para riscos de engenharia, patrimoniais, ambientais e de responsabilidade civil dos
administradores (D&O), entre outros, especificamente associados a natureza de sua atividade. Os
seguros contratados possuem cobertura sobre construcéo, fornecimento ou prestacéo de servigos. A
cobertura em 31 de dezembro de 2021 esta apresentada a seguir:

Importancias

Ramos Vigéncia das apdlices seguradas
Riscos de engenharia e RC obras 31/12/2021 a 31/12/2022 82.103
Responsabilidade civil - D&O 27/09/2021 a 27/09/2022 50.000
Riscos operacionais 17/01/2022 a 17/01/2023 65.000
Responsabilidade civil geral 17/01/2022 a 17/01/2023 10.000
Riscos ambientais 22/12/2021 a 22/12/2022 5.000
Seguros de veiculos 17/10/2021 a 17/10/2022 703
Garantia de concesséo 27/03/2021 a 27/03/2022 691
Méaquinas e equipamentos 17/10/2021 a 17/10/2022 350
Seguro empresarial 23/12/2021 a 23/12/2022 618
Fianca locaticia 24/12/2021 a 25/12/2022 46
Contadora

Gabriela Ferreira Nunes Alves
Contadora - CRC/RJ 100510/0-9
CPF: 080.376.027-29
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