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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragcdes contabeis

Aos

Conselheiros, Administradores e Acionistas da
Aguas de Votorantim S.A.

Votorantim - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da Aguas de Votorantim S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos 0s aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira, da Aguas de Votorantim S.A. em 31
de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracées contébeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracées
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contébeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢éo das demonstragfes, a Administracdo € responsével pela avaliacdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contébil na elaborac@o das demonstracdes contébeis, a
ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des contébeis, estéo livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢6es podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sado consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decis6es econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracao.

¢ Concluimos sobre a adequac¢éo do uso, pela Administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢&o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagfes nas
demonstracdes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacBes e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 01 de marc¢o de 2021.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P01p199/0-6

Gl&ucio Dutra da Silva
Contador CRC-1RJ090174/0-4



Aguas de Votorantim S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2020 2019
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 14.119 6.009
Contas a receber de clientes 6 7.544 7.201
Estoques 7 887 554
Créditos com partes relacionadas 15 20 16
Tributos a recuperar 34 7
Despesas antecipadas 34 119
Outros créditos 90 44
22.728 13.950
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicac¢6es financeiras - vinculadas 318 224
Tributos diferidos 14 994 313
Depdsitos judiciais 13 26 19
Ativo de direito de uso 332 193
1.670 749
Imobilizado 8 1.868 1.955
Intangivel 9 66.392 63.533
69.930 66.237
Total do ativo 92.658 80.187




Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil
Obrigacgdes tributarias
Obrigacdes trabalhistas
Onus da concesséo
Obrigacdes com acionistas
Débitos com partes relacionadas
Outros exigiveis

Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Arrendamentos
Provisao para contingéncias

Patriménio liquido
Capital social realizado
Reserva de lucros

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Nota 2020 2019

1.100 559
10 8.715 3.453
10 297 73
11 429 692
1.191 1.173
12 136 134
15 5.363 4.815
15 238 242
16 1.036 1.040
18.505 12.181
10 43.294 41.161
10 69 200
13 3.573 1.186
46.936 42.547

17
14.300 13.100
12.917 12.359
27.217 25.459
92.658 80.187




Aguas de Votorantim S.A.

Demonstracgéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2020 2019
Receita liquida 18 50.970 58.149
Custo dos servigos prestados 19 (29.768) (34.526)
Lucro bruto 21.202 23.623
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 20 (15.262) (12.808)
Outras receitas operacionais 269 171
(14.993) (12.637)
Resultado operacional antes do resultado financeiro 6.209 10.986
Receitas financeiras 21 888 893
Despesas financeiras 21 (3.635) (3.809)
Resultado financeiro (2.747) (2.916)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 3.462 8.070
Imposto de renda e contribuicéo social - corrente 14.b (1.837) (2.846)
Imposto de renda e contribuicéo social - diferido 14.b 681 162
Lucro liquido do exercicio 2.306 5.386
Quantidade de a¢bes (por lotes de mil) 14.300 13.100

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.




Aguas de Votorantim S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2020 2019
Lucro liquido do exercicio 2.306 5.386
Total do resultado abrangente do exercicio 2.306 5.386

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.



Aguas de Votorantim S.A.

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Saldos em 1° de janeiro de 2019
Lucro liquido do exercicio
Aumento de capital
Proposta de destinacéo do resultado do exercicio
Reserva legal
Reserva de investimentos
Dividendos propostos
Reserva para reten¢do de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2019
Lucro liquido do exercicio
Aumento de capital
Proposta de destinacéo do resultado do exercicio
Reserva legal
Reserva de investimentos
Dividendos propostos
Reserva para retencéo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Reservas de lucros Total do
Capital social Retencao de Lucros patriménio
realizado Legal Investimentos lucros Total acumulados liguido
10.701 744 531 9.376 10.651 - 21.352
- - - - - 5.386 5.386
2.399 - - (2.399) (2.399) - -
- 269 - - 269 (269) -
- - 192 - 192 (192) -
- - - - - (1.279) (1.279)
- - - 3.646 3.646 (3.646) -
13.100 1.013 723 10.623 12.359 - 25.459
- - - - - 2.306 2.306
1.200 - - (1.200) (1.200) - -
- 115 - - 115 (115) -
- - 82 - 82 (82) -
- - - - - (548) (548)
- - - 1.561 1.561 (1.561) -
14.300 1.128 805 10.984 12.917 - 27.217

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Aguas de Votorantim S.A.

Demonstracgéo do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2020 2019
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liguido do exercicio 2.306 5.386
Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido:
Depreciagdo e amortizacéo 4,598 1.891
Onus da concessdo 1.798 1.788
Encargos financeiros, despesas e receitas de juros 3.136 2.723
VariagBes monetarias 96 300
Provisdo para perdas de crédito esperadas para contas a receber 281 139
Provisdo para contingéncias 2.387 313
Imposto de renda e contribui¢do social correntes 1.837 2.846
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (681) (162)
Resultado na alienagédo/baixa de imobilizado/intangivel 154 (15)
Lucro ajustado 15.912 15.209
Variagdes no ativo
Contas a receber 277) (55)
Estoques (333) 944
Depositos judiciais ) (20)
Tributos a recuperar (52) (68)
Despesas antecipadas 85 (70)
Outros créditos (46) 14
Aplicagdes financeiras — vinculadas (94) 807
Créditos com partes relacionadas (4) 11
(728) 1.573
Variagdes no passivo
Fornecedores 541 (82)
Débitos com partes relacionadas 4) 49
Obrigagdes tributarias (18) 4
Obrigacdes trabalhistas 18 107
Outros exigiveis (4) 356
Fluxo de caixa liquido aplicado nas/ (gerado pelas) operagdes (195) 2.007
Onus da concess&o pago (1.462) (1.435)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (2.058) (2.757)
Juros pagos (1.515) (2.966)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 10.682 10.058
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adi¢c6es ao imobilizado (112) (269)
AdicGes ao intangivel (7.321) (14.109)
Valor recebido pela venda de imobilizado/intangivel 4 15
Fluxo de caixa liquido aplicado em atividades de investimento (7.429) (14.363)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
CaptagGes de empréstimos e financiamentos 6.953 13.713
Amortizac&o de obriga¢8es por arrendamento (278) (54)
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (1.818) (9.461)
Fluxo de caixa liquido originado das atividades de financiamento 4.857 4.198
Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa 8.110 (107)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6.009 6.116
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 14.119 6.009
Aumento (reducé&o) no caixa e equivalentes de caixa 8.110 (107)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contibeis
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Contexto operacional

A Aguas de Votorantim S.A. (a “Concessionaria”), sociedade por a¢des de capital fechado, com
sede localizada & Avenida Reverendo José Manoel da Conceicdo, 1.593, Protestantes, no
Municipio de Votorantim, S&o Paulo - Brasil, controlada em conjunto pela Saneamento Ambiental
Aguas do Brasil S.A. - SAAB e SGA - Sistema de Gestdo Ambiental S.A., é uma sociedade de
proposito especifico que explora os servigos de abastecimento de 4gua e de esgotamento
sanitario através do Contrato de concessao firmado entre o municipio de Votorantim
(Concedente) e a Aguas de Votorantim S.A. (Concessionaria), vencedora do processo licitatorio
gue deu origem ao contrato de n° 46/2012 de 30 de marc¢o de 2012, com vigéncia de 30 anos, a
partir da data de assuncao do sistema pela Concessionaria, ocorrida em 18 de junho de 2012,
com término previsto para maio de 2042. Seu objeto é a gestado integrada dos sistemas e
servicos de saneamento basico de 4gua e de esgotos sanitarios no limite territorial urbano do
municipio de Votorantim, estado de S&o Paulo. O servico publico de dgua e esgoto compreende
0s servicos de operagado, conservacao, manutengdo, modernizacdo, ampliacéo, exploracédo e a
cobranca direta aos usuarios dos servigos, abrangendo, ainda, estudos técnicos, servicos e
obras necessérias a consecuc¢ao deste objeto ao longo do periodo da concesséo.

A remuneracdo da Concessionaria pelos servi¢os prestados considera a tarifa contratual,
conforme proposto no contrato de concessao, e tem por base os volumes de agua e esgoto
faturaveis e demais servicos, de forma a possibilitar a devida remuneracgdo do capital investido
pela Concessionaria. A tarifa, conforme contrato, sera reajustada anualmente ou toda vez que for
comprovada quebra do equilibrio econdmico-financeiro para uma das partes, de forma a realizar
a devida remuneracao dos custos de operagdo, manutencao e financiamentos, decorrentes dos
investimentos realizados.

O presente contrato de concessao possui clausula de outorga e também de pagamento de taxa
de regulacéo (TRA) e de fiscalizacdo (TRF), correspondente a 1,5% cada (totalizando 3%) sobre
o valor bruto efetivamente arrecadado pela Concessionaria no més, pagos a Agéncia Reguladora
de Servicos Publicos Delegados do Municipio de Votorantim - AGERV, em atendimento a Lei
Municipal n° 2.202 de 14 de abril de 2011.

Findo o prazo da presente concesséo, todos os bens publicos e instalagfes utilizadas pela
Concessionaria, bem como todas as obras e instalagc8es por ela realizadas para operar
plenamente os servigos concedidos, serdo revertidos automaticamente para o Poder
Concedente, mediante indenizacdo dos investimentos ndo amortizados ou depreciados.

1.1. Impactos COVID-19

Em dezembro de 2019, um surto de uma doenca contagiosa, Corona virus 2019 (COVID-19),
comecou na China continental e, desde o inicio de 2020, o virus se espalhou pela Europa,
Estados Unidos e varios outros paises, incluindo o Brasil sendo decretado estado de pandemia
pela Organizacdo Mundial de Salde em marg¢o de 2020.



Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacdo

1.1
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Impactos COVID-19--Continuagéo

O surto de COVID-19 se desenvolveu rapidamente em 2020 e as medidas tomadas para
conter o virus afetaram a atividade econdbmica, que por sua vez tiveram algumas
implicacdes nos resultados operacionais e nos fluxos de caixa da Concessionéria.

Desde entdo, a administracdo da Concessiondria vem acompanhando os impactos e
possiveis incertezas relevantes relacionadas a eventos ou condi¢Bes que possam lancar
duvidas significativas sobre a capacidade da Concessionaria de continuar como uma
empresa em andamento. No ano de 2020, no entanto, a Concessionaria apresentou uma
infraestrutura robusta sendo parte de um segmento extremamente importante, essencial
para a populacéo e sistema de saude. Apés analise interna, ndo houve indicag¢édo de
reducdo ao valor recuperavel de ativos ou riscos associados ao cumprimento de
obrigacdes, uma vez que a Concessionaria ndo é altamente alavancada e ainda possui
linhas de crédito disponiveis para serem utilizadas em caso de reducéo significativa do
volume de caixa.

Nesse contexto, a Concessionaria ainda adotou as seguintes medidas de contingéncias:
reducdo dos planos de investimentos, adocao de regime tributério especial disponibilizado
pelo Governo e suspenséo temporaria por prazo de até seis meses de amortizacéo de
empréstimos contratados junto ao BNDES (stand still), sem alterac¢do do prazo final de
amortizacdo. Adicionalmente, a concessionaria adiou por 3 meses, por decisdo do
regulador, a implantacéo do reajuste da tarifa. Tal fato ndo alterou 0 més de reajuste para
0S préximos anos.

Adicionalmente, a Concessionéria efetuou as seguintes a¢des para auxiliar no combate a
COVID-19: desinfec¢des da Unidade de Pronto Atendimento (UPA) 24 horas do bairro
Jatai, da Santa Casa de Misericérdia, do Hospital Municipal de Votorantim, do terminal
rodoviario urbano, do terminal Capivara Skate Park e de todas as ruas do bairro da Chave
e a doacdo de cobertores, cestas basicas, 4gua sanitaria e sabonete para familias em
situacado de vulnerabilidade.

A Concessionaria esta cumprindo os protocolos de salude e seguranca estabelecidos pelas
autoridades e agéncias, estd monitorando a evolugéo da situagéo e avaliando de perto o
impacto do COVID-19 em seus negdcios.

Cabe ainda mencionar que havendo necessidade a Concessionaria podera adotar outras
medidas complementares as ja adotadas.



Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.
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Base de preparacédo e apresentacdo das demonstracdes contabeis

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as praticas contibeis adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por A¢bes, as hormas
estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstracdes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Concessionaria, e foram arredondadas para milhares de Reais (R$000), exceto quando indicado
de outra forma.

Em 01 de marco de 2021, a diretoria executiva da Concessionéria autorizou a conclusédo das
demonstracdes contébeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Principais politicas contabeis
3.1. Classificagcao corrente versus néo corrente

A Concessionaria apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na sua

classificacdo como circulante ou n&o circulante. Um ativo € classificado no circulante

guando:

e Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso normal
do ciclo operacional da entidade;

¢ Estd mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado;
e Espera-se que seja realizado até 12 meses apés a data do balancgo; e

e E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 -
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacdo de passivo se
encontre vedada durante pelo menos 12 meses ap6s a data do balanco.

Todos os demais ativos sdo classificados como nao circulantes.
Um passivo é classificado no circulante quando:

¢ Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional hormal da entidade;

¢ Estd mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado;

¢ Deve ser liquidado no periodo de até 12 meses apos a data do balango; e

¢ A entidade ndo tem direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo durante pelo menos 12
meses apés a data do balango.

A Concessionaria classifica todos 0s demais passivos no nao circulante. Os ativos e
passivos fiscais diferidos sdo classificados no ativo e passivo néo circulante.



Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais politicas contabeis--Continuagéo

3.2.
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Mensuracdo do valor justo

A Concessionaria mensura instrumentos financeiros e ativos ndo financeiros ao valor justo
em cada periodo de divulgacao.

Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacao nao for¢ada entre participantes do mercado na data de
mensuracao. A mensuragdo do valor justo é baseada na presunc¢do de que a transacgéo
para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera:

e No mercado principal para o ativo ou passivo; e

¢ Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para ativo ou passivo.
O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel para a concessionaria.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizaram ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo
gue os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico.

A mensuracdo do valor justo de um ativo n&o financeiro leva em consideracao a
capacidade do participante do mercado de gerar beneficios econémicos utilizando o ativo
em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o
ativo em seu melhor uso.

A Concessionaria utiliza técnicas de avaliagdo que sé@o apropriadas nas circunstancias e
para as quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando
o0 uso de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados ndo observaveis.

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstracdes contdbeis sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a
seguir, com base na informacao de nivel mais baixo que seja significativa & mensuracao do
valor justo como um todo:

¢ Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuragéo.

¢ Nivel 2 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracgéo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

¢ Nivel 3 - técnicas de avaliacdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensurac¢éo do valor justo nao esteja disponivel.
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3.2.

3.3.

Mensuracdéo do valor justo--Continuacao

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstracdes contdbeis ao valor justo de forma
recorrente, a Concessionaria determina se ocorreram transferéncias entre niveis da
hierarquia, reavaliando a categorizacao (com base na informacé&o de nivel mais baixo e
significativa para mensurac¢éo do valor justo como um todo) no fim de cada periodo de
divulgacao.

Para fins de divulgacdes do valor justo, a Concessionéria determinou classes de ativos e
passivos com base na natureza, caracteristicas e riscos do ativo ou passivo e o nivel da
hierarquia do valor justo, conforme acima explicado. As correspondentes divulga¢fes ao
valor justo de instrumentos financeiros e ativos nao financeiros mensurados ao valor justo
ou no momento da divulgagdo dos valores justos séo resumidas nas respectivas notas.

Receita operacional

i) Receita de contrato com o cliente

As receitas de prestagéo de servico de tratamento e distribui¢cdo de 4gua e de coleta e
tratamento de esgotamento sanitario_sdo reconhecidas por ocasiao do consumo de
agua ou da prestacao de servi¢cos. As receitas ainda néo faturadas, cujo servico ja foi
prestado, sao contabilizadas através do ajuste por competéncia.

i) Receitas de construcdo

A receita relacionada a construcéo, compreende obrigacdes de desempenho
referentes a projetos de infraestrutura, de acordo com o contrato de concesséo. Dessa
forma, a construgdo da infraestrutura necesséria para a distribuicdo de agua e coleta e
tratamento de esgotamento sanitario_é considerada um servico prestado ao Poder
Concedente, sendo a correspondente receita reconhecida ao resultado.

A Concessionaria ndo reconhece margem na construcao de infraestrutura, pois essa
margem esta, em sua maioria, vinculada aos servicos contratados de terceiros por
montantes que refletem o valor justo. Outrossim, ndo ha previsao pelo Poder
Concedente que suporte auferir ganho nessa atividade.
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3.4.

3.5.

Tributos

Imposto de renda e contribuicdo social

A Concessionaria adota o lucro real como regime de tributagdo para apuracao do imposto
de renda e contribuicdo social.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social, do exercicio corrente e diferido, sao calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de duzentos e quarenta mil reais anuais para imposto de renda, e 9% sobre o
lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido.

As receitas de servicos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des, pelas
seguintes aliquotas basicas:

Nome do tributo Sigla Aliguotas
Contribuigdo para o Programa de Integracéo Social PIS 1,65%
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 7,60%

Esses encargos sdo apresentados como deducgdes de receita bruta na demonstracéo do
resultado.

Imobilizado

O imobilizado est4 demonstrado pelo custo de aquisi¢cdo dos bens e direitos, liquido de
depreciacdo acumulada.

A depreciacéo é calculada segundo o método linear as taxas mencionadas na Nota
Explicativa n® 8 e leva em considerac¢do o tempo de vida util estimado dos bens.

Os bens registrados no imobilizado ndo possuem vinculagdo com as concessfes de
servigos publicos e se caracterizam, principalmente, por bens de uso geral.
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3.6.

3.7.

Intangivel

)

Reconhecimento e mensuracéo

O intangivel esta demonstrado pelo custo de aquisi¢cdo, deduzido da amortizagdo
acumulada e perdas por deducéo do valor recuperavel, quando aplicivel.

Contratos de concesséao

As Sociedades de Propésitos Especificos - SPE (Concessionarias) possuem contratos
de concesséo publica de servico de distribuicdo de dgua e coleta e tratamento de
esgoto, em que o Poder Concedente controla quais servigos devem ser prestados e a
que preco, bem como detém participacéo significativa na infraestrutura ao final da
concesséao. Esse contrato de concessao representa o direito de cobrar dos usuarios
pelos servigos, durante a sua vigéncia. Assim, a Concessiondéria reconhece como ativo
intangivel esse direito.

A amortizacdo do ativo intangivel reflete o padrdo em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Concessionaria.

Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

)

Ativos financeiros

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificagéo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negécios da Concessionaria para a gestdo desses ativos financeiros. Com exce¢éo
das contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de financiamento
significativo ou para as quais a Concessionaria tenha aplicado o expediente pratico, a
Concessionaria inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido
dos custos de transacgéo, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo
por meio do resultado.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

)

Ativos financeiros--Continuacgao

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou
pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de
caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do
principal em aberto. Essa avaliacdo é executada em nivel de instrumento. Ativos
financeiros com fluxos de caixa que nao sejam exclusivamente pagamentos de
principal e de juros sao classificados e mensurados ao valor justo por meio do
resultado, independentemente do modelo de negécio adotado.

Mensuragdo subsequente

Para fins de mensuracéo subsequente, os ativos financeiros sdo classificados em
guatro categorias:
* Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);

* Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida);

* Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, sem reclassificagdo de ganhos e perdas acumulados no momento se
seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais); e

* Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado (instrumentos de divida)

A Concessionaria mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as
seguintes condi¢c8es forem atendidas: o ativo financeiro for mantido dentro de modelo
de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de
caixa contratuais; e os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

)

Ativos financeiros--Continuacgao

Mensuracao subsequente--Continuacao

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado (instrumentos de divida)--
Continuagéo

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando
0 método de juros efetivos e estdo sujeitos a reducéo ao valor recuperavel. Ganhos e
perdas sao reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou
apresenta reducdo ao valor recuperavel.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (instrumentos patrimoniais)

A Concessionaria mensura os ativos financeiros ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes se ambas as seguintes condi¢des forem atendidas: o ativo
financeiro for mantido dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja atingido tanto
pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos
financeiros; e os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Para os ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, a
receita de juros, a reavaliacdo cambial e as perdas ou reversdes de reducao ao valor
recuperavel sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado e calculadas da mesma
maneira que para o0s ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado. As
alteracBes restantes no valor justo sao reconhecidas em outros resultados
abrangentes.

No momento do desreconhecimento, a mudanca acumulada do valor justo reconhecida
em outros resultados abrangentes é reclassificada para resultado.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

)

Ativos financeiros--Continuacgao

Mensuracao subsequente--Continuacao

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

A Concessionaria mensura como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado ativos financeiros mantidos para negociagéo, ativos financeiros designados
no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa
gue nado sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros séo classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo de
negécios. Para os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, as variacbes
liguidas do valor justo sédo reconhecidas na demonstracao do resultado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como subsequentemente mensurados ao
valor justo por meio do resultado ou outros passivos financeiros.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do
resultado, os custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a emissao do
passivo financeiro.

Os passivos financeiros sao desreconhecidos quando a obrigacdo especificada no
contrato for liqguidada, cancelada ou expirar.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
A Concessionaria mensura como passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado passivos financeiros mantidos para negociacéo e passivos financeiros

designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.

Para os passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, os ganhos ou perdas
séo reconhecidos na demonstracao do resultado.
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3.7.

3.8.

3.9.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

i) Passivos financeiros--Continuacéo

Outros passivos financeiros

Outros passivos financeiros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sao
reconhecidos no resultado quando os passivos sdo baixados, bem como pelo processo
de amortizacdo da taxa de juros efetiva.

A amortizacdo pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira
na demonstragdo do resultado.

iii) Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no
balanco patrimonial quando h& um direito legal de compensar os valores reconhecidos
e h4 a intencao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do, que ndo excede o valor de
mercado ou os valores liquidos de realizacdo efou os de reposicéo.

Os estoques de materiais destinados a construcdo e melhorias da infraestrutura da
concessdao sao contabilizados no intangivel, como parte integrante do contrato de
concessao.

Perda por reducéo ao valor recuperavel

Os ativos da Concessionaria sao revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alterages nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor
recuperavel é calculado para verificar se ha perda e, se houver, ela é reconhecida pelo
montante em que o valor contabil do ativo ultrapassar seu valor recuperavel, que é o maior
entre o preco liquido de venda e o valor em uso do ativo.

Em 2020, nao foi identificado nenhum evento indicando a néo recuperabilidade dos ativos
da Concessionaria.
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3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias e depésitos a
curto prazo com alta liquidez, com vencimento de trés meses ou menos, a contar da data
de contratacdo e sujeitos a risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos séo
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e nao para
investimento ou outros fins.

Destinacédo do resultado

No encerramento do ano, a Concessionaria destina seus resultados entre dividendos e
reservas, na forma prevista na legislacéo societaria. Com relacéo aos dividendos, a
distribuicdo é reconhecida como passivo nas demonstracdes contdbeis, com base na
legislacdo societaria brasileira e no estatuto social da Concessiondria. Qualquer valor
acima do minimo obrigatério somente é provisionado na data em que é aprovado pelos
acionistas ou pago, o que ocorrer primeiro.

Provisdes para contingéncias

As provisdes para contingéncias conhecidas nas datas dos balancos séo constituidas
mediante avaliacdo da Administrac@o e de seus assessores legais, de acordo com a
quantificacdo dos riscos relacionados a assuntos tributarios, trabalhistas ou civeis.
Beneficios a empregados

Os salarios, incluindo provisbes para férias, 13° salario e os pagamentos complementares
negociados em acordos coletivos de trabalho, adicionados dos encargos sociais

correspondentes, séo apropriados pelo regime de competéncia.

A proviséo para participacdo nos resultados é constituida de acordo com a competéncia,
sendo contabilizada como despesa operacional.

Plano de previdéncia privada de funcionarios

Os custos do plano de previdéncia privada, em sua totalidade na modalidade de
contribuicdo definida, séo rateados entre os funciondrios elegiveis e a Concessionaria,
participacao esta que se inicia na proporcéo de 50% pelos funcionéarios e 50% pela
Concessionaria, percentual gue com o passar do tempo podera chegar a 20% para 0s
funcionarios e 80% para a Concessionaria.
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3.14.

3.15.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estédo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relagdo as demonstracdes contabeis. Para fins de registro e determinacao de
relevancia, o ajuste a valor presente € calculado levando em consideracéo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da
Administragdo, a Concessionaria concluiu que o ajuste a calor presente de ativos e
passivos monetéarios circulantes é irrelevante em relacéo as demonstragfes contébeis,
dessa forma, nédo registrou nenhum ajuste.

Arrendamentos

A Concessionaria avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento. Ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

A Concessionaria aplica uma unica abordagem de reconhecimento e mensuracéo para
todos os arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de
ativos de baixo valor, reconhecendo os passivos de arrendamento para efetuar
pagamentos de arrendamento e os ativos de direito de uso que representam o direito de
uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

Concessionaria reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento
(ou seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito
de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas
por reducédo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuragao dos
passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos
de arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de
arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo
menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util estimada dos ativos.
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3.15. Arrendamentos--Continuacao

3.16.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Concessionaria reconhece 0s passivos de
arrendamento mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem
realizados durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem
pagamentos fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer
incentivos de arrendamento a receber, e valores esperados a serem pagos sob garantias
de valor residual.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que ndo dependem de um indice ou taxa séao
reconhecidos como despesas ho periodo em que ocorre o0 evento ou condi¢do que gera
esses pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Concessionaria usa a
sua taxa de empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juro implicita no
arrendamento nao é facilmente determinavel. Ap6s a data de inicio, o valor do passivo de
arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os
pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de
arrendamento é remensurado se houver uma modificacdo, uma mudanca no prazo do
arrendamento, uma alteragédo nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudancgas
em pagamentos futuros resultantes de uma mudanca em um indice ou taxa usada para
determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteracdo na avaliacdo de uma
opcao de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Concessionaria aplica a isen¢éo de reconhecimento de arrendamento de curto prazo, ou
seja, arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir

da data de inicio e que ndo contenham opg¢do de compra). Também aplica a concessao de
isencdo de reconhecimento de ativos de baixo valor. Os pagamentos de arrendamento de

curto prazo e de arrendamentos de ativos de baixo valor séo reconhecidos como despesa

pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento.

Partes relacionadas
A Concessionaria reconhece como parte relacionada as transacdes financeiras com seus

acionistas e com as empresas a eles ligadas, direta ou indiretamente, desde que haja
relacdes contratuais formalizadas.
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3.17.

3.18.

3.19.

Capital social
As acdes ordinarias sao classificadas no patriménio liquido.
Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacgéo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transac¢éo) e o valor
de liquidag&o é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que 0s
empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos séo classificados como passivo circulante, a menos que a Concessionaria
tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses
apoés a data do balancgo.

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sédo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construcao ou producdo de um ativo qualificavel, que € um ativo que, necessariamente,
demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda
pretendidos, séo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles
irdo resultar em beneficios econémicos futuros para a entidade e que tais custos possam
ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos sédo reconhecidos como
despesas no periodo em que sdo incorridos.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e refletem as
modificagfes no caixa que ocorreram nos exercicios apresentados, de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa.

As demonstracdes dos fluxos de caixa estdo sendo apresentadas separando as seguintes
atividades:

¢ Atividades operacionais: referem-se as principais transa¢fes da Concessionaria e outras
atividades que nédo séo de investimento e de financiamento;

¢ Atividades de investimento: referem-se as adi¢des e baixas dos ativos ndo circulantes e
outros investimentos ndo incluidos no caixa e equivalente de caixa; e

¢ Atividades de financiamento: referem-se as atividades que resultam em mudancas na
composic¢ao do patrimdnio e empréstimos e financiamentos.
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3.20.

3.21.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela prestacdo de
servi¢os no curso normal das atividades da Concessionaria. Se o prazo de recebimento é
igual ou inferior a um ano, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso
contrario, estao apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes séo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado, através da proviséo para perdas
de crédito esperadas para contas a receber.

A proviséo para perdas de crédito esperadas para contas a receber é estabelecida quando
existe uma evidéncia objetiva de que a Concessionaria ndo sera capaz de cobrar todos os
valores devidos de acordo com os prazos originais.

O valor da proviséo € a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel. No caso de
acordos para valores refinanciados, as contas a receber ndo consideram encargos
financeiros, atualizagdo monetaria ou multa.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2020

A Concessionaria aplicou pela primeira vez certas normas e altera¢fes, que sao validas
para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2020 ou apds essa data. A
Concessionaria decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacao
ou alteracdo que tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

Alteracées no CPC 15 (R1): Definicdo de neqgdcios

As alteracbes do CPC 15 (R1) esclarecem que, para ser considerado um negécio, um
conjunto integrado de atividades e ativos deve incluir, no minimo, um input - entrada de
recursos e um processo substantivo que, juntos, contribuam significativamente para a
capacidade de gerar output - saida de recursos. Além disso, esclareceu que um negdcio
pode existir sem incluir todos os inputs - entradas de recursos e processos necessarios
para criar outputs - saida de recursos. Essas altera¢ces ndo tiveram impacto sobre as
demonstracdes contabeis da Concessionaria, mas podem impactar periodos futuros caso a
Concessionaria ingresse em quaisquer combinaces de negocios.
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3.21. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2020--

Continuagéo

Alteracées no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Referéncia

As alteracbes aos Pronunciamentos CPC 38 e CPC 48 fornecem isen¢des que se aplicam
a todas as relagfes de protecao diretamente afetadas pela reforma de referéncia da taxa
de juros. Uma relacdo de protecéo € diretamente afetada se a reforma suscitar incertezas
sobre o periodo ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do
item objeto de hedge ou do instrumento de hedge. Essas altera¢des ndo tém impacto nas
demonstracdes contdbeis da Concessionaria uma vez que este ndo possui relacdes de
hedge de taxas de juros.

Alteracées no CPC 26 (R1) e CPC 23: Definicdo de material

As alteracbes fornecem uma nova definicao de material que afirma, "a informacéo é
material se sua omissao, distor¢cdo ou obscuridade pode influenciar, de modo razoavel,
decisBes que os usuérios primarios das demonstragfes contabeis de propdsito geral
tomam como base nessas demonstra¢des contabeis, que fornecem informacfes
financeiras sobre relatério especifico da entidade". As altera¢Bes esclarecem que a
materialidade dependera da natureza ou magnitude de informacéo, individualmente ou em
combinacgdo com outras informagdes, no contexto das demonstragfes contabeis. Uma
informacéo distorcida é material se poderia ser razoavelmente esperado que influencie as
decisBes tomadas pelos usuérios primarios. Essas alteragdes ndo tiveram impacto sobre as
demonstracdes contdbeis da Concessionaria, nem se espera que haja algum impacto
futuro.

Alteracées no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento

As alteracbes preveem concessao aos arrendatarios na aplicacéo das orienta¢bes do CPC
06 (R2) sobre a modificagdo do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios
relacionados como consequéncia direta da pandemia Covid-19.

Como um expediente pratico, um arrendatario pode optar por ndo avaliar se um beneficio
relacionado a Covid-19 concedido pelo arrendador é uma modificagcdo do contrato de
arrendamento. O arrendatério que fizer essa opgdo deve contabilizar qualquer mudancga no
pagamento do arrendamento resultante do beneficio concedido no contrato de
arrendamento relacionada ao Covid-19 da mesma forma que contabilizaria a mudanca
aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanca néo fosse uma modificacdo do contrato de
arrendamento.

Essa alteracdo ndo teve impacto nas demonstracbes contabeis da concessionaria.
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3.21.

3.22.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2020--
Continuagéo

Revisdo no CPC 00 (R2): Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro

O pronunciamento, fornece defini¢bes atualizadas, critérios de reconhecimento para ativos
e passivos e esclarece alguns conceitos importantes.

Essas alteracdes néo tiveram impacto nas demonstracdes contdbeis da Concessionaria.
Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emissdo das demonstracBes contabeis da Concessionéria, estdo descritas a seguir. O
Concessionaria pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se

cabivel, quando entrarem em vigor.

AlteracOes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteracdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao
CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou
nao circulante. As alteracdes esclarecem:

¢ O que significa um direito de postergar a liquidacao;

¢ Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatério;

¢ Que essa classificacdo ndo é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu
direito de postergacao;

e Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um
instrumento de capital proprio os termos de um passivo ndo afetariam sua classificacéo.

As alteracbes séo validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem
ser aplicadas retrospectivamente. Atualmente, o Concessionaria avalia o impacto que as
alteracdes terdo na pratica atual e se os contratos de empréstimo existentes podem exigir
renegociacéo.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A elaboracédo das demonstracdes contdbeis pela Concessionaria requer que a Administracao
adote julgamentos profissionais, estimativas e premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos. A incerteza relativa a essas premissas e estimativas pode
levar a necessidade de ajustes em periodos futuros no valor contabil do ativo ou passivo afetado.

Estimativas e premissas contabeis

As principais premissas relativas a incertezas nas estimativas futuras e outras importantes fontes
de incertezas nas estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de gerar um
ajuste significativo no valor contabil de ativos e passivos no exercicio seguinte, sdo consideradas
a sequir:

Vida util do ativo intangivel

A vida util classificada no ativo intangivel reflete o periodo em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros sejam consumidos pela Concessionaria. Anualmente, a Concessionaria
revisa a vida Gtil desses ativos.

Provisbes para riscos civeis e trabalhistas

A Concessionaria reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacao da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes séo
revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusfes de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Proviséo para perdas de crédito esperadas para contas a receber
A proviséo para perdas de crédito esperadas para contas a receber é constituida em montante
considerado suficiente pela Administracao para cobrir eventuais perdas nas realiza¢des das

contas a receber de clientes, de acordo com 0s seguintes critérios:

i) Contas vencidas ha mais de seis meses

Esses créditos sdo considerados como perdas assim que atingem seis meses de atraso, até
o limite de R$5, por nota fiscal, de acordo com a Lei n°® 9.430/1996 e, a partir de 08/10/2014,
até o limite de R$15, de acordo com a Lei n® 13.097/2015, sendo baixados diretamente de
contas a receber contra o resultado.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacéo

Estimativas e premissas contdbeis--Continuacéo

Provisdo para perdas de crédito esperadas para contas a receber--Continuagédo

ii) Contas vencidas ha mais de um ano

Esses créditos sdo considerados como perdas assim que atingem um ano de atraso, de
valores acima de R$5 até R$30, por operacdo, de acordo com a Lei n® 9.430/1996 e, a partir
de 08/10/2014, de valores acima de R$15 até R$100, de acordo com a Lei n® 13.097/2015,
sendo contabilizados como despesa, tendo como contrapartida a conta redutora de contas a
receber.

iiiy Perdas gerenciais

S&o provisionadas e registradas em conta de resultado, como perdas ndo dedutiveis para
efeito de imposto de renda e contribuicdo social, as notas fiscais com:

¢ Valores até R$5, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas até 07/10/2014;

¢ Valores até R$15, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;

¢ Valores maiores que R$5, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas até 07/10/2014;

¢ Valores maiores que R$15, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;
¢ Valores maiores que R$30, vencidas ha mais de um ano, emitidas até 07/10/2014;

¢ Valores maiores que R$100, vencidas ha mais de um ano, emitidas a partir de 08/10/2014.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2020 31/12/2019

Caixa e bancos 88 129
Aplicages financeiras 14.031 5.880
14.119 6.009

Incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicac¢des financeiras de liquidez imediata,
representados, principalmente, por Certificados de Depésito Bancario (CDBs), 0s quais séo
registrados pelos valores nominais, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balancos.
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6. Contas areceber de clientes

31/12/2020 31/12/2019

Clientes (a) 6.770 6.801
Perdas de créditos esperadas para contas a receber(a) (141) (115)
6.629 6.686
Clientes - parcelamento (b) 798 382
Pontos arrecadadores (c) 117 133
7.544 7.201

(a) As contas “Clientes” e “Perdas de crédito esperadas para contas a receber” representam o saldo de contas emitidas e ainda ndo
recebidas com vencimento em até 90 dias, além dos valores ainda ndo faturados (ajuste por competéncia) no valor de R$1.607
em 31 de dezembro de 2020 (R$1.697 em 31 de dezembro de 2019).

(b) A conta de “Clientes - parcelamento” refere-se a acordos firmados entre os clientes e a Concessionaria para a quitagcdo de seus
débitos.

(c) Os “Pontos arrecadadores” séo agentes arrecadadores que ja receberam as contas dos clientes e ainda nédo repassaram para a
Concessionaria.

N&o incidem juros sobre os saldos de contas a receber, 0s quais geralmente consideram termos
de pagamento de 30 a 90 dias.

31/12/2020 31/12/2019

A vencer
Faturado 4.229 4.033
Nao faturado 1.607 1.697

Vencidas
Até trés meses 1.287 1.331
De trés a seis meses 130 207
Acima de seis meses 432 48
7.685 7.316

7. Esto ques
Descricéo 31/12/2020 31/12/2019

Materiais de construcéo civil, chaparias, tubos e barras 9 4
Materiais elétricos e mecanicos 99 29
Materiais hidraulicos 468 395
Materiais de instrumentag&o industrial 19 12
Produtos quimicos e materiais de laboraté6rio 78 50
Materiais de seguranga 71 62
Estoque em poder de terceiros 2 2
Materiais e equipamentos custo de suporte 141 -
887 554

* Os materiais classificados nesta conta sdo utilizados na prestagdo dos servigos relacionados a operacdo da Concessionaria.
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Imobilizado

Equipamentos de informética
Veiculos

Veiculos arrendados

Benfeitorias em iméveis de terceiros
Mé&quinas e equipamentos

Maoveis e utensilios

Outros imobilizados

Movimentacdo do imobilizado:

Equipamentos de informatica
Veiculos

Veiculos arrendados

Benfeitorias em iméveis de terceiros
Méquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

Outros imobilizados

31/12/2020 31/12/2019
Taxa de

depreciagao Depreciacéo Valor Valor

anual Custo acumulada liguido liquido
20% 827 (581) 246 223
20% 166 (87) 79 115
20% 38 (22) 16 23
5% 1.934 (543) 1.391 1.431
10% 20 9) 11 13
10% 280 (164) 116 136
10% 51 (42 9 14
3.316 (1.448) 1.868 1.955

Saldos em Saldos em

31/12/2019  Adicbes Baixas Depreciacdo  31/12/2020
223 102 - (79) 246
115 - 3) (33) 79
23 - - @) 16
1.431 38 - (78) 1.391
13 - - 2 11
136 16 1) (28) 116
14 - - (5) 9
1.955 166 4 (232) 1.868
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9. Intangivel

31/12/2020 31/12/2019
Taxa de
amortizacao Amortizagao Valor Valor

anual Custo acumulada liguido liguido

Softwares e aplicativos 20% 263 (259) 4 10
Onus da concess&o 10.000 (2.861) 7.139 7.472
Desenvolvimento de projetos 191 (60) 131 167
Concessao/infraestrutura 56.971 (9.392) 47.579 38.101
Infraestrutura em construcdo 11.539 - 11.539 17.783
78.964 (12.572) 66.392 63.533

Os valores reconhecidos no Intangivel e acima demonstrados como Concessao/Infraestrutura
representam o valor de custo dos ativos construidos ou adquiridos para fins de prestagéo de
servi¢os de concessao e sua respectiva amortizagdo acumulada, calculada com base no prazo
do contrato de concessao, sendo esse montante em 31 de dezembro de 2020 composto pelos
seguintes ativos:

31/12/2020 31/12/2019
Amortizagao Valor Valor

Custo acumulada liquido liguido
Captacéo 119 32) 87 140
Adutoras 1.593 (403) 1.190 1.256
Estacéo de Tratamento de Agua - ETA 4.616 (792) 3.824 4.021
Reservatorio 3.527 (451) 3.076 3.422
Elevatoria - agua - - - 153
Substituicdo/expanséo de rede de agua 7.877 (1.312) 6.565 6.299
Ligagdo de agua 3.727 (323) 3.404 2.407
Ligacdo de esgoto 1.945 (338) 1.607 1.537
Substituicdo/expansédo de rede de esgoto 8.029 (1.524) 7.285 6.960
Elevatéria - esgoto 1.563 (118) 1.445 566
Estacdo de Tratamento de Esgoto - ETE 9.071 (379) 8.692 479
Emissério 1.024 (130) 894 936
Benfeitorias em imoveis de terceiros 1.145 (178) 967 1.014
Mé&quinas e equipamentos 10.963 (2.887) 8.076 8.161
Veiculos 992 (525) 467 750

56.971 (9.392) 47.579 38.101

32



Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao

31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Intangivel--Continuacao

Movimentacdo do intangivel:

Taxa de
amortizacao
meédiaao Saldos em Saldos em
ano 31/12/2019 Adi¢cBes Baixas Amortizacdo Transferéncias 31/12/2020
Softwares e aplicativos 20% 10 - - (6) - 4
Onus da concesséo 3,50% 7.472 - - (333) - 7.139
Desenvolvimento de
projetos 3,33% 167 - - (36) - 131
Concessao/infraestrutura 5% 38.101 351 (153) (3.897) 13.177 47.579
Infraestrutura em
construcéo - 17.783 6.933 - (13.177) 11.539

63.533  7.284 __ (153) (4.272) - 66.392
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10. Empréstimos, financiamentos e arrendamentos

Linha de crédito Indexador Juros 31/12/2020 31/12/2019
Empréstimos e financiamentos
FINAME PSI (a) SELIC/TILP/TLP  2,5% a 9,5% a.a. 1.961 2.274
FINEM (b) SELIC/TILP/TLP 1,66% a 6,56% a.a. 46.507 38.679
Capital de giro (c) CDI 1,8% a.a. 4.095 4.109
(-) Custo de transagéo (554) (448)
Total de empréstimos e financiamentos 52.009 44.614
Circulante 8.715 3.453
Nao circulante 43.294 41.161
Arrendamentos
Arrendamento CDI 2,91% a.a. 2 16
Arrendamento direito de uso (d) 7,5% a.a. 364 257
Total de arrendamento mercantil 366 273
Circulante 297 73
Nao circulante 69 200
Endividamento total 53.375 44,887
Circulante 9.012 3.526
Nao circulante 43.363 41.361

A movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil € como segue:

Empréstimos e financiamentos 31/12/2020 31/12/2019
Saldo inicial 44.614 39.924
Captacbes 7.082 14.109
Juros e encargos financeiros 3.617 2.840
VariacBes monetarias 96 300
Amortizacao de principal (1.818) (9.461)
Amortizacdo de juros (1.476) (2.709)
Custos de transagao (129) (396)
Amortizacdo dos custos de transagao 23 7
Saldo final 52.009 44.614

Arrendamento mercantil 31/12/2020 31/12/2019
Saldo inicial 273 28
Adocao inicial do CPC 06 (R2) - 299
Adi¢cdes e Remensuragdes 356 -
Juros e encargos financeiros 54 257
Amortizacao de principal (278) (54)
Amortizacdo de juros (39) (257)
Saldo final 366 273
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10. Empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil--Continuacéo
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As parcelas de longo prazo tém o seguinte cronograma de pagamento:

Empréstimos e financiamentos

31/12/2020 31/12/2019
Custos de Custos de
Divida transacéo Total liquido Divida transacéo Total liquido
2021 - - - 7.175 a7 7.158
2022 2.279 (26) 3.253 2.965 a7 2.948
2023 4.036 (26) 4.010 3.303 a7) 3.286
Ap6s 2023 36.506 (475) 36.031 28.150 (381) 27.769
Total 43.821 (527) 43.294 41.593 (432) 41.161
Arrendamentos
31/12/2020 31/12/2019
2021 - 142
2022 69 58
Total 69 200

(a) Os contratos FINAME PSI vigentes foram obtidos nos exercicios de 2012 a 2019 junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento

(b

(c

~

~

Econdmico e Social (BNDES) e somam R$4.392 de valor contratado. Os contratos de FINAME PS| foram celebrados com prazo
de caréncia de 12 (doze) e 24 (vinte e quatro) meses para amortiza¢do do principal, com pagamento de juros trimestrais durante o
periodo de caréncia e, apds, com pagamentos mensais, com términos previstos para 2021 a 2024.

Essas operac¢des tém como objetivo a aquisicdo de maquinas e equipamentos operacionais, com a finalidade de expandir,
modernizar e reforcar a infraestrutura para dar suporte & operagéo da Concessionaria, e séo amparadas por alienagéo fiduciaria
dos bens e aval de Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. - SAAB e SGA - Sistemas de Gestdo Ambiental S.A.

Os contratos FINEM foram obtidos nos exercicios de 2015 e 2018 junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social (BNDES) com R$68.656 de valor contratado. Os contratos foram celebrados com prazo de caréncia de 30 (trinta) ou 49
(quarenta e nove) meses para amortizagéo do principal, com pagamento de juros trimestrais durante o periodo de caréncia e,

apds, com pagamentos mensais, com términos previstos para 2030 e 2042.

Essas operac¢des tém como objetivo a modernizagdo e expanséo dos sistemas de abastecimento de dgua e esgotamento
sanitario do Municipio de Votorantim - SP e é amparada por cesséo fiduciaria de direitos creditérios e conta reserva.

Esses contratos possuem determinadas condi¢des contratuais que exigem o cumprimento de clausulas restritivas (Covenants)
com base nos indices financeiros abaixo:

indice de Alavancagem Patrimonial: igual ou superior a 0,25;
indice de Cobertura do Servigo da Divida: igual ou superior a 1,1;
Divida Bancaria Liquida/ EBITDA: igual ou inferior a 3,5;

A Administragdo acompanha os calculos destes indices mensalmente, a fim de verificar indicios de ndo cumprimento dos termos
contratuais. N&o foram identificadas quebras nos termos contratuais em 31 de dezembro de 2020.

O contrato de capital de giro vigente foi obtido no exercicio de 2019, com R$4.076 de valor contratado, e é amparado por aval
prestado por Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. - SAAB e pela SGA - Sistema de Gestdo Ambiental S.A.
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Obrigacdes tributarias
Os impostos e contribuigdes estdo assim representados:

31/12/2020 31/12/2019

PIS/COFINS/CSLL 25 17
ISS 23 43
IRRF 54 52
PIS 58 60
COFINS 269 276
IRPJ - 173
CSLL - 71

429 692

Onus da concesséo

A Concessionaria efetuou, no inicio da concesséo, pagamento de R$10.000 pela delegacéo da
prestacao dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, referente a
outorga.

O valor da outorga foi classificado no ativo intangivel e € amortizado, mensalmente, a parcela de
1/360, que corresponde aos 30 (trinta) anos de direito a concessao.

O valor de R$136 em 31 de dezembro de 2020 (R$134 em 31 de dezembro de 2019) representa
o exigivel do Contrato de Concessao junto a Prefeitura Municipal de Votorantim, referente as
taxas de regulacdo (TRA) e de fiscalizac@o (TRF), de competéncia de dezembro, calculado com
base em um percentual de 3% sobre a arrecadacao total.

Proviséo para contingéncias

As provisdes para contingéncias sdo constituidas para fazer face as perdas em processos
judiciais e administrativos, os quais, quando aplicavel, sdo amparados por depésitos judiciais. As
provisdes para as perdas decorrentes desses processos sao baseadas na opinido do
departamento juridico da Concessionaria e de seus assessores legais.
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Proviséo para contingéncias--Continuacao
As provisdes, liquidas de depdsitos judiciais, estdo assim demonstradas:
31/12/2020 31/12/2019
Depositos Saldo Depdésitos Saldo
Provisdes judiciais liguido Provisbes judiciais liquido
Trabalhistas 151 26 125 90 19 71
Civeis 3.422 - 3.422 1.096 - 1.096
3.573 26 3.547 1.186 19 1.167

Dentre as causas provaveis ha o processo de n° 1001336-69.2017.8.26.0602 cujo autor
ingressou com acéo indenizatoria, por meio da qual pleiteia 0 pagamento das verbas
supostamente devidas em fun¢&o de alegada responsabilidade pelo acidente de transito
envolvendo um prestador de servico da Concessionéria ocorrido em dezembro de 2015, que teria
culminado em danos materiais, morais e estéticos. A acao foi julgada parcialmente procedente
em 22 Instancia. A Concessionaria ingressou com Recurso Especial que se encontra pendente de
julgamento.

Em setembro de 2016, a Concessionaria ingressou com acao declaratéria de inexisténcia de
relacéo juridico tributaria, em face da Fazenda Publica do Estado de S&o Paulo, objetivando a
reducdo do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servi¢os (ICMS) cobrado sobre energia
elétrica, uma vez que o tributo ndo esta sendo cobrado tdo somente sobre o valor da mercadoria
mas, também, sobre as tarifas de uso do sistema de transmissao e distribuicdo de energia
elétrica proveniente da rede basica de transmissdo (TUSD/TUST). A acao foi julgada procedente
em 12 Instancia e houve recurso interposto pela Fazenda Publica do Estado de S&do Paulo em 22
Instancia. Atualmente o andamento do processo encontra-se suspenso, por determinacgao do
agrégio do Tribunal de Justica de S&o Paulo - TISP, em raz&o do incidende de demandas
repetitivas.

A Concessionaria esta envolvida em a¢8es para as quais possui expectativas de perdas
possiveis, apresentando como posi¢ao dos passivos contingentes em 31 de dezembro de 2020
os valores de R$ 482 para contingéncias civeis (R$ 219 em 31 de dezembro de 2019) e R$ 984
para contingéncias trabalhistas (R$ 16 em 31 de dezembro de 2019).

Imposto de renda e contribuicdo social
a) Diferidos

No ativo, a Concessiondria registrou os impostos e contribuigdes diferidos sobre as adi¢bes
temporarias de contingéncias civeis, trabalhistas, perdas de crédito esperadas para contas a
receber, gastos com implantacdo, participacdo dos empregados, arrendamento mercantil
(CPC 06) e demais provisdes, cujos efeitos ocorrerdo no momento da realizacao dos valores
gue deram origem as bases de calculo.
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a) Diferidos--Continuacao

b)

No passivo, a Concessionaria registrou impostos e contribuicdes diferidos sobre as
diferencas temporarias oriundas de taxas de amortizacéo dos bens considerados como
Infraestrutura, no ativo intangivel e pagamentos de parcelas de arrendamento mercantil.

31/12/2020 31/12/2019
Ativo Ativo
Base de IR CSLL Base de IR CSLL
calculo diferido diferida  Total calculo diferido diferida  Total
AdicGes temporarias 3.944 986 355 1.341 1.616 404 146 550
31/12/2020 31/12/2019
Passivo Passivo
Base de IR CSLL Base de IR CSLL
calculo diferido diferida  Total calculo diferido diferida  Total
Exclusdes temporérias  (1.021) (255) (92) (347) (697) (174) (63) (237)
Diferido liquido 2.923 731 263 994 919 230 83 313
Conciliacdo do imposto de renda e da contribuicdo social
A composicao no resultado do exercicio apresenta os seguintes valores:
Descricéo 31/12/2020 31/12/2019
Imposto de renda (1.332) (2.066)
Contribuicao social (505) (780)
Imposto de renda diferido 501 119
Contribuigcdo social diferido 180 43
Totais (1.156) (2.684)
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14. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

b) Conciliacdo do imposto de renda e da contribuicdo social--Continuacdo

Conciliacdo da taxa efetiva

Descricéo 31/12/2020 31/12/2019

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 3.462 8.070
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social - aliquotas vigentes (2.177) (2.743)
(Adigbes) exclusdes no célculo do tributo:

Permanentes - despesas indedutiveis (52) (42)
Efeito referente a aliquota de adicional do imposto de renda 24 24
Incentivo empresa cidada (Lei n° 11.770/08) 15 24
Programa de alimentagdo do trabalhador (Decreto n°® 9.580/18) 34 52
Totais do imposto de renda e da contribui¢édo social (1.156) (2.684)
Aliquota efetiva 33,39% 33,26%

15. Partes relacionadas
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As transacgfes com partes relacionadas foram realizadas em condi¢Bes consideradas pela
Administracéo da Concessionéria como compativeis com as de mercado, levando-se em
consideracao os volumes praticados nas datas das operacdes.

Os saldos com partes relacionadas estéo discriminados abaixo:

31/12/2020 31/12/2019

Ativo circulante:
Créditos com partes relacionadas

Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 17 16
Aguas de Aracoiaba S.A. 2 -
Concessionaria Aguas de Paraty S.A. 1 -
Total do ativo circulante 20 16




Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

15. Partes relacionadas--Continuacao

40

31/12/2020 31/12/2019

Passivo circulante:
Obrigacdes com acionistas

Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. 3.217 2.889
SGA - Sistemas de Gestdo Ambiental S.A 2.146 1.926
5.363 4.815
Débitos com partes relacionadas
Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 238 242
Total do passivo circulante 5.601 5.057
Resultado com partes relacionadas 31/12/2020 31/12/2019
Despesas
Contrato de gestdo (Management Fee)
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. (1.409) (1.384)
AGS - Adm. E Gestédo de Sistemas de Salubridade S.A. do Brasil (470) (461)
SANO Saneamento e Participacfes S.A. (470) (461)
(2.349) (2.306)
Contrato de prestacao de servi¢cos
AGS - Adm. E Gestao de Sistemas de Salubridade S.A. do Brasil (116) -
(116) -

O servico de Management Fee é prestado pela acionista Saneamento Ambiental Aguas do Brasil
S.A. e pelas empresas AGS - Administracdo e Gestédo de Sistemas de Salubridade S.A. do Brasil
e SANO Saneamento e Participacdes S.A., acionistas da SGA - Sistema de Gestdo Ambiental
S.A.

Em novembro de 2020, a Concessionaria firmou contrato com a AGS - Administracdo e Gestao
de Sistemas de Salubridade S.A. do Brasil para prestagdo de servi¢cos de engenharia consultiva
na area de gestéo de perdas de agua com prazo determinado de 18 (dezoito) meses, finda esta
vigéncia, o instrumento podera ser renovado ou prorrogado.

31/12/2020 31/12/2019

Contrato de fruicéo de utilidades comuns:
Solu¢bes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. (1.851) (1.862)

A Concessionaria possui contrato de fruicdo de utilidades comuns com a Solug8es Ambientais
Aguas do Brasil Ltda., resultando na estrutura de Unidade de Administracdo Central (UAC) para
as areas de financas, planejamento, recursos humanos, tecnologia da informacéao e logistica.
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15. Partes relacionadas--Continuacao

A seguir demonstramos as remuneracfes anuais dos administradores por meio da Unidade de
Administracéo Central:

Descricéo 31/12/2020 31/12/2019
Remuneracdes 25 23
Encargos sociais 7 7
Plano de salde 1 1
Plano de previdéncia 1 1
34 32

16. Outros exigiveis

O saldo da conta de outros exigiveis tem a seguinte composicao:

31/12/2020 31/12/2019

Participacao nos lucros - empregados 252 323
Retenc¢éo contratual 272 368
Obras a realizar - custo de suporte 141 -
Despesas gerais 79 252
Adiantamentos de clientes 250 76
Outros 42 21

1.036 1.040
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a)

b)

d)

Capital social

O capital social realizado no montante de R$14.300 em 31 de dezembro de 2020 (R$13.100
em 31 de dezembro de 2019) esta representado por 14.300.000 (quatorze milhdes e
trezentas mil) agbes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Em 28 de dezembro de 2020, ocorreu 0 aumento do capital social no valor de R$1.200,
integralizado mediante capitalizacéo de parte da reserva de retencéo de lucros.

31/12/2020 31/12/2019
Quantidade Participagdo Quantidade Participacéo
Posicédo acionéria de acbes (%) de acbes (%)
SAAB - Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.  8.580.000 60 7.860.000 60
SGA - Sistema de Gestdo Ambiental S.A. 5.720.000 40 5.240.000 40
14.300.000 100 13.100.000 100

Reserva legal

Constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do
artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reservas para investimentos

A Concessionaria constitui reserva para investimentos de importancia néo inferior a 5% e
nao superior a 75% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei

n° 6.404/76, cuja finalidade é financiar suas atividades, inclusive através da subscri¢do de
aumentos de capital ou da criagdo de novos empreendimentos. A reserva para investimentos
nao pode exceder a 80% do capital social subscrito.

Dividendos
Os acionistas tém assegurado, em cada exercicio, dividendos nao inferiores a 25% do lucro

liquido, calculados nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76 e do artigo 21 do Estatuto
Social.
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17. Patriménio liquido--Continuagéo
d) Dividendos--Continuacéo

Destinacao dos lucros para distribuicdo de dividendos

31/12/2019

5.386
(269)
5.117

31/12/2020
Lucro liguido 2.306
Constituicao da reserva legal - 5% (115)
Base de célculo dos dividendos 2.191
Dividendos minimos obrigatdrios - 25% 548

1.279

e) Reserva para retencao de lucros

Para atender a projetos de investimentos previstos no orcamento de capital, a
Concessionaria retém parte do lucro do exercicio, conforme disciplinado pelo artigo 196 da

Lei n® 6.404/76.

18. Receita liguida

A conciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida € composta como segue:

31/12/2019

49.346
13.969
(629)

62.686

(4.503)
(34)

31/12/2020

Receita de prestacdo de servicos 49.314
Receita de construcao 6.412
Cancelamentos (182)
Receita bruta 55.544
Deduc6es da receita bruta:

Impostos e contribuicdes sobre servicos (4.542)
Descontos concedidos (32)
Receita liquida 50.970

58.149
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20.
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Custos dos servigos prestados

S&0 compostos como segue:

Onus da concesséo

Amortizagdo da concesséo

Taxas de recursos hidricos e ambientais
Energia elétrica

Custo de construgdo

Materiais e manutengdo aplicados nos servigos
Salarios e beneficios a empregados

Utilizacao de imdveis e telefonia
Manutencao/aluguel de equipamentos e veiculos
Servigos de terceiros

Depreciacdes e amortizacdes

Outros

Despesas gerais e administrativas

S&o compostas como segue:

Taxas de recursos hidricos e ambientais
Proviséo perdas de crédito esperadas para contas a receber
Salérios e beneficios a empregados

Utilizacdo de imobveis e telefonia
Manutencao/aluguel de equipamentos e veiculos
Servicos de terceiros

Despesas com contencioso

Impostos, encargos, taxas e contribuicdes
Depreciacdes e amortizacdes

Proviséo para contingéncias

Outras

31/12/2020 31/12/2019
(1.464) (1.454)
(333) (334)

(5) -
(4.247) (3.863)
(6.412) (13.969)
(2.033) (2.420)
(8.190) (8.066)

(10) (4)
(1.632) (1.040)
(1.484) (1.710)
(3.649) (1.535)

(309) (131)

(29.768) (34.526)

31/12/2020 31/12/2019

(398) (330)
(281) (139)
(4.788) (5.117)
(266) (298)
(318) (324)
(4.969) (4.654)
(298) (335)
(21) (31)
(541) (193)
(2.387) (313)
(995) (1.074)
(15.262) (12.808)




Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

21. Receitas (despesas) financeiras

22.

45

S&o compostas como segue:

Receitas financeiras:

Juros com aplicacdes financeiras
Juros e multas vinculadas a operagéo
Outras

Despesas financeiras:

Juros com empréstimos e financiamentos

Juros capitalizados

Juros sobre arrendamento mercantil

Reversédo de juros sobre arrendamentos

Variacdo monetéria sobre empréstimos e financiamentos
Tributos sobre operagdes financeiras

Descontos concedidos

Outras

Seguros

31/12/2020 31/12/2019
297 306
591 586

- 1

888 893
(3.617) (2.840)
350 -
(36) (240)
181 -
(96) (300)
(51) (59)
(244) (205)
(122) (165)
(3.635) (3.809)

A Administracdo da Aguas de Votorantim S.A. adota a politica de contratar cobertura de seguros
de forma global para riscos de engenharia, patrimoniais, ambientais e de responsabilidade civil
dos administradores (D&O), entre outros, especificamente associados a natureza de sua atividade.
Os seguros contratados possuem cobertura sobre construcdo, fornecimento ou prestacao de
servicos. A cobertura em 31 de dezembro de 2020 est4 apresentada a seguir:

Importancias

Ramos Vigéncia das apdlices seguradas
Riscos de engenharia e RC obras 31/12/2020 a 31/12/2021
Responsabilidade civil - D&O 27/09/2020 a 27/09/2021
Riscos operacionais 17/01/2020 a 17/01/2021
Responsabilidade civil geral 17/01/2021 a 17/01/2021
Riscos ambientais 22/12/2020 a 22/12/2021
Seguros de veiculos 17/10/2020 a 17/10/2021
Garantia de concessao 27/03/2020 a 27/03/2021 712
Maquinas e equipamentos 17/10/2020 a 17/10/2021 350
Fianca locaticia 22/12/2020 a 23/12/2021 41



Aguas de Votorantim S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis--Continuacao
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

23. Gestao derisco financeiro

46

23.1. Fatores de risco financeiro

Consideracoes gerais

A Concessionaria participa em operacdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
contas a receber, contas a pagar a fornecedores e financiamentos.

Os instrumentos financeiros, operados pela Concessionaria, tém como objetivo administrar
a disponibilidade financeira de suas operacgfes. A administracdo dos riscos envolvidos
nessas operagoes é feita através de mecanismos do mercado financeiro, que buscam
minimizar a exposicao dos ativos e passivos das empresas, protegendo a rentabilidade dos
contratos e o patrimdénio da Concessionaria.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou
vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as
caracteristicas desses instrumentos financeiros, que séo sistematicamente renegociados,
os valores contabeis se aproximam dos respectivos valores justos.

a) Risco de mercado
O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a oscilages nos precos de mercado de posi¢des
detidas pela Concessiondria, incluindo os riscos das operacgdes sujeitas a variagdo
cambial, das taxas de juros e riscos de precos.

i) Risco cambial

As operacbes efetuadas pela Concessionaria sdo realizadas no mercado interno e,
portanto, ndo sao afetadas pela variacdo cambial.

i) Risco de taxas de juros

A exposicdo ao risco de mudangas nas taxas de juros decorre da possibilidade de
a Concessionéria vir a incorrer em perdas por conta de suas flutuacdes, que
aumentam as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos,
indexados a variacéo do CDI, TILP, TLP e SELIC.
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23.1. Fatores de risco financeiro--Continuacéo

Consideracgdes gerais--Continuacao

a)

b)

Risco de mercado--Continuagéo

iii) Risco de precos

Os valores das tarifas dos servicos prestados pela Concessionaria sao reajustados
de acordo com indices definidos no contrato de concessao. As tarifas, de acordo
com o contrato de concesséo, devem garantir o equilibrio econdmico-financeiro da
Concessionaria.

Risco de crédito

O risco de crédito é representado por contas a receber dos consumidores e clientes da
Concessionéaria em todos 0s segmentos, que, no entanto, € atenuado pelos servigos
prestados a uma base de clientes pulverizada. A Concessionaria possui provisao para
perdas de crédito esperadas para contas a receber, no montante de R$141 em 31 de
dezembro de 2020 (R$115 em 31 de dezembro de 2019), para fazer face aos riscos de
crédito, conforme Nota Explicativa n° 6.

Risco de liquidez

E o risco de a Concessionaria ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de
volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sao estabelecidas premissas
de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela
Concessionaria.

A Concessionaria mantinha caixa e equivalentes de caixa de R$14.119 em 31 de
dezembro de 2020 (R$6.009 em 31 de dezembro de 2019), conforme Nota Explicativa
n° 5.
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23.2. Gestdao de capital

Os objetivos da Concessionaria ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o
respectivo custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestdo financeira e de
capital centralizada.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Concessionaria pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras empresas do setor, a Concessionaria monitora o capital com base
no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através
da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida
liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de
2019 podem ser assim sumariados:

31/12/2020 31/12/2019

Total de empréstimos e financiamentos (Nota Explicativa n° 10) 52.375 44.887

(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota Explicativa n° 5) (14.119) (6.009)

Divida liquida 38.256 38.878

Total do patriménio liquido 27.217 25.459

Total do capital 65.473 64.337

indice de alavancagem financeira 58% 60%
Contadora

Gabriela Ferreira Nunes Alves
Contadora - CRC/RJ100510/0-9
CPF: 080.376.027-29



