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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

N

A

Diretoria da

AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
Resende — RJ.

Opinido sem ressalva

Examinamos as demonstragdes contébeis da Aguas das Agulhas Negras S.A. (“Concessionaria”), que
compreendem o balanco patrimonial, em 31 de dezembro de 2020, e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s seus aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Aguas das Agulhas Negras S.A, em
31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Base para opinio sem ressalva

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Concessiondria, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.
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Responsabilidade da administracio e da governanca pelas demonstracgées contabeis

A administragdo da Concessionaria ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes
contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contdbeis, a administragdo ¢ responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Concessiondria continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Concessiondria ou cessar
suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Concessiondria sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragdo das demonstragdes contdbeis.

Responsabilidade dos auditores independentes pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estejam livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes.

As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos ¢ avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude ¢ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Concessionaria.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa
em relacdo a eventos ou circunstancias que possam causar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Concessionaria. Se concluirmos que existe incerteza
significativa, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar
a Concessionaria a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes, e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transagdes € 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 05 de margo de 2021.
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Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Despesas antecipadas
Créditos com partes relacionadas
Tributos a recuperar
Outros créditos

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicacoes financeiras vinculadas
Tributos diferidos
Depositos judiciais

Imobilizado
Intangivel

R

e,

AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37

Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Nota  31/12/2020 31/12/2019
5 5.351 1.072
6 7.138 6.315
7 1.164 1.500

52 16

17 20 18
3 4

379 486

14.107 9.411

8 894 998
14 1.786 1.337
16 112 113
2.792 2.448

9 417 490
10 83.086 75.403
86.295 78.341

100.402 87.752

(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Obrigacdes tributarias
Obrigacdes trabalhistas
Obrigacoes com acionistas
Onus da concessdo
Débitos com partes relacionadas
Adiantamentos de clientes
Outros exigiveis

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Provisdo para contingéncias
Contratos de mutuos

Patrimonio liquido
Capital social realizado
Reservas de lucros

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota 31/12/2020 31/12/2019
11 1.083 637
12 1.077 164
13 607 671

1.224 1.087
17 8.917 7.555
15 173 146
17 396 389
454 451
1.080 952
15.011 12.052
12 19.636 13.022
16 7.054 6.110
17 - 2.239
26.690 21.371

18
36.694 36.694
22.007 17.635
58.701 54.329
100.402 87.752
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AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37 | %

Demonstracoes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2020  31/12/2019

Receita liquida 19 63.436 59.296
Custo dos servigos prestados 20 (37.445) (32.974)
Lucro bruto 25.991 26.322
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 21 (16.756) (15.661)
Outras receitas operacionais 53 95

(16.703) (15.566)

Resultado operacional antes do resultado financeiro 9.288 10.756
Receitas financeiras 22 1.108 926
Despesas financeiras 22 (1.872) (1.545)

Resultado financeiro (764) (619)

Resultado antes do imposto de renda e contribuicio social 8.524 10.137
Imposto de renda e contribuic¢do social - corrente 14b (3.239) (3.587)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferido 14b 449 176

Lucro liquido do exercicio 5.734 6.726

Quantidade de agoes 100.000 100.000

Lucro liquido por acio (em reais) 57,34 67,26

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37

Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital
social Retengao Lucros Patrimdnio
realizado Legal Investimentos de Lucros Total acumulados liquido
Saldos em 1° de janeiro de 2019 36.694 951 2.050 9.506 12.507 - 49.201
Lucro liquido do exercicio - - - - - 6.726 6.726
Proposta de destinacdo do resultado do exercicio:
Reserva legal - 336 - - 336 (336) -
Reserva de investimentos - - 240 - 240 (240) -
Dividendos minimos propostos - - - - - (1.598) (1.598)
Retencao de lucros - - - 4.552 4.552 (4.552) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 36.694 1.287 2.290 14.058 17.635 - 54.329
Lucro liquido do exercicio - - - - - 5.734 5.734
Proposta de destinacdo do resultado do exercicio:
Reserva legal - 287 - - 287 (287) -
Reserva de investimentos - - 204 - 204 (204) -
Dividendos minimos propostos - - - - - (1.362) (1.362)
Retencao de lucros - - - 3.881 3.881 (3.881) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 36.694 1.574 2.494 17.939 22.007 - 58.701
- _-\\ As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. =
ey 3
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AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.

CNPJ: 09.195.493/0001-37

Demonstrac¢oes dos fluxos de caixa

(Em milhares de reais)

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

31/12/2020 31/12/2019
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 5.734 6.726
Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido:
Depreciagdo e amortizagao 4.485 4.259
Onus da concessio 1.806 1.751
Encargos financeiros, despesas e receitas de juros 1.101 92
Juros e IOF s/ mttuo 37 73
Variagdes monetarias - 309
Provisdo para perdas de crédito esperadas para contas a receber 1.586 830
Provisdo para contingéncias 943 336
Imposto de renda e contribuigio social correntes 3.239 3.587
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (449) (176)
Resultado na alienagdo/baixa de imobilizado/intangivel 2 (16)
Lucro ajustado 18.484 17.771
Variag¢des no ativo
Contas a receber (1.725) (990)
Estoques 337 (445)
Depositos judiciais 1 1)
Tributos a recuperar (75) (16)
Despesas antecipadas (36) 3)
Outros créditos 107 (429)
Aplicagdes financeiras - vinculadas 104 (46)
Créditos com partes relacionadas 2) 3
Varia¢des no passivo
Fornecedores 446 (505)
Débitos com partes relacionadas 8 55
Obrigagdes tributarias (10) 64
Obrigagdes trabalhistas 137 80
Outros exigiveis 131 534
Caixa aplicado nas operacdes (577) (1.789)
Onus da concessio pago (1.780) (1.753)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (3.235) (3.546)
Juros pagos (1.326) (845)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 11.566 9.838
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adigdes ao imobilizado (54) (134)
Adigdes ao intangivel (12.043) (8.390)
Valor recebido pela venda de imobilizado/intangivel - 20
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (12.097) (8.504)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Recursos para aumento de capital - 470
Captagdes de empréstimos e financiamentos 21.151 12.800
Captagdes de empréstimos de mutuo - 1.696
Amortizagdo de obrigagdes por arrendamento - 5)
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (14.083) (15.315)
Amortizagdo de empréstimos de mituo (2.258) -
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de financiamentos 4.810 (354)
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 4.279 980
Representado por:
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.072 92
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5.351 1.072
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 4.279 980

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.




AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37 ‘ %

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

1 - Contexto Operacional

A Aguas das Agulhas Negras S.A. (a “Concessionaria”), sociedade por a¢des de capital fechado, com
sede localizada na Avenida Professor Antonio Esteves, n° 1.000, Morada da Colina, no Municipio de
Resende, Estado do Rio de Janeiro - Brasil, controlada pela Saneamento Ambiental Aguas do Brasil
S.A., ¢ uma sociedade de proposito especifico de concessdo entre a SANEAR (Concedente), a
Prefeitura de Resende (Interveniente) e a Aguas das Agulhas Negras S.A. (Concessiondria), através
do Contrato de Concessao n°. 018/2007 de 30 de novembro de 2007, com prazo de 30 anos a partir da
emissdo da ordem de servigo inicial do contrato, que foi em 01 de janeiro de 2008, tendo o presente
contrato a previsao de término para janeiro de 2038. Seu objeto ¢ a gestao integrada dos sistemas e
servigos de saneamento basico de dgua e de esgotos sanitarios no perimetro urbano do Municipio de
Resende, Estado do Rio de Janeiro, compreendendo, inclusive, as sedes distritais. O servigo publico
de dgua e esgoto compreende os servigos de operagdo, conservacdo, manutencdo, modernizagao,
ampliacao, exploracdo e a cobranga direta aos usudrios dos servigos, abrangendo, ainda, estudos
técnicos, servicos e obras necessarios a consecucao deste objeto ao longo do periodo de Concessao.

A remuneracdo da Concessionaria pelos servicos prestados considera a tarifa contratual cobrada
diretamente dos usuarios, conforme proposto no contrato de concessao, e tem por base os volumes de
agua e esgoto faturaveis e aos demais servigos, de forma a possibilitar a devida remuneracao do capital
investido pela Concessionaria. A tarifa, conforme contrato, sera reajustada anualmente ou toda vez
que for comprovada quebra do equilibrio econdomico-financeiro para uma das partes, de forma a
realizar a devida remuneracgao dos custos de operagdo, manuten¢do e financiamentos, decorrentes dos
investimentos realizados.

O presente contrato de concessao possui cldusula de outorga que se da pelo percentual aplicado sobre
a arrecadagao liquida oriunda do fornecimento de 4gua tratada e coleta e tratamento de esgoto.

Findo o prazo da presente concessdo, todos os bens publicos e instalagdes utilizadas pela
Concessiondria, bem como todas as obras e instala¢des por ela realizadas para operar plenamente os
servicos concedidos, serdo revertidos automaticamente para a Prefeitura de Resende sem contrapartida
financeira.
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AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

1.1 Impactos da crise da COVID-19

No contexto da crise da COVID-19, foi instaurado o Comité de Crise e de Continuidade do
Negocio, adotando medidas visando a preservagdo da satide, seguranga e bem-estar de nossos
colaboradores, bem como a continuidade da prestacao dos servigos de dgua e esgoto, garantindo
atendimento integral a sociedade para a qual atuamos. Desta forma, o Grupo implementou um
plano com o objetivo de viabilizar:

e A continuidade de suas operacdes e a protecio dos seus funcionarios e clientes, com
medidas tais como: disponibilizagdo de infraestrutura tecnologica (conexoes, equipamentos €
acessos) para atender a demanda por trabalhos remotos (home office), revisdo dos protocolos
de saude e seguranca e intensificacdo da higienizagao dos ambientes de trabalho, antecipagao
do programa de vacinagdo contra a gripe, uso de plataformas colaborativas para promover
reunides € encontros virtuais € a implementacao de novas funcionalidades na agéncia virtual,
de forma a migrar o atendimento dos clientes para os canais remotos.

e A preservacao do fluxo de caixa e refor¢o da liquidez, visando manter a resiliéncia
financeira. Destacam-se a revisdo orcamentaria com o objetivo de reducdo de despesas, o
diferimento do pagamento de tributos federais (PIS, COFINS) e do pagamento do FGTS, a
suspensdo temporaria por prazo de até seis meses de amortizagdes de empréstimos
contratados junto ao BNDES (stand still) e a ampliagdo das linhas de crédito com a
contratacao de capital de giro para refor¢o do caixa.

e O apoio no combate ao avanco do Coronavirus, com a realizacao de medidas externas que
possam minimizar os impactos da COVID-19 e contribuir com a sociedade.

A Concessiondria efetuou a seguinte agao para auxiliar no combate a COVID-19: doacao de 7
mil litros de agua sanitaria e 6 mil unidades de sabonetes a Prefeitura de Resende.

A Administracio do Grupo Aguas do Brasil analisou os riscos e incertezas relacionados a
pandemia de COVID-19 e ndo foram identificados impactos relevantes que requeressem ajustes
sobre as demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2020.

2 - Base de Preparacio e Apresentacio das Demonstracoes Contabeis

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
as quais incluem as disposi¢cdes da Lei das Sociedades por Ag¢des, as normas estabelecidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC e os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC.

=
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AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Em 2020 ¢ 2019 a Concessionaria ndo obteve resultados abrangentes, motivo pelo qual ndo est4 sendo
apresentada esta demonstracao.

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que ¢ a moeda funcional da Concessionaria,
e foram arredondadas para milhares de Reais (R$ 000), exceto quando indicado de outra forma.

Em 05 de marco de 2021 a diretoria executiva da Concessionaria autorizou a conclusdo das
demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2020.

3 - Principais Politicas Contabeis
3.1. Classificacio corrente versus nao corrente

A Concessionaria apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na sua
classificagdo como circulante ou ndo circulante. Um ativo ¢ classificado no circulante quando:

* Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso normal
do ciclo operacional da entidade;

* [Esta mantido essencialmente com o proposito de ser negociado;

* Espera-se que seja realizado até 12 meses ap6s a data do balancgo; e

e E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 -
Demonstracao dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacao de passivo
se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apos a data do balanco.

Todos os demais ativos sdo classificados como nao circulantes.

Um passivo ¢ classificado no circulante quando:

* Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade;

* Estd mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado;

* Deve ser liquidado no periodo de até 12 meses apds a data do balancgo; e

* A entidade ndo tem direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo durante pelo menos
12 meses apos a data do balango.

A Concessiondria classifica todos os demais passivos no nao circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos s@o classificados no ativo e passivo ndo circulante.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

3.2. Receita operacional
i) Receita de contrato com o cliente

As receitas de prestacdo de servico de tratamento e distribuicdo de agua e de coleta e
tratamento de esgotamento sanitario sao reconhecidas por ocasiao do consumo de dgua ou da
prestacdo de servigos. As receitas ainda ndo faturadas, cujos servigos ja foram prestados, sdo
contabilizadas através do ajuste por competéncia.

11) Receitas de construgdo

A receita relacionada a construgdo, compreende obrigacdes de desempenho referentes a
projetos de infraestrutura, de acordo com o contrato de concessao. Dessa forma, a construcao
da infraestrutura necessaria para a distribuicao de agua e coleta e tratamento de esgotamento
sanitario ¢ considerada um servigo prestado ao Poder Concedente, sendo a correspondente
receita reconhecida ao resultado por valor igual ao custo.

A Concessionaria nao reconhece margem na construcao de infraestrutura, pois essa margem
estd, em sua maioria, vinculada aos servigos contratados de terceiros por montantes que
refletem o valor justo. Outrossim, ndo ha previsao pelo Poder Concedente que suporte auferir
ganho nessa atividade.

3.3. Tributos

Imposto de renda e contribuicdo social

A Concessionaria adota o lucro real como regime de tributacdo para apuragao do imposto de
renda e contribuigao social.

O imposto de renda e a contribui¢do social, do exercicio corrente e diferido, sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
duzentos e quarenta mil reais anuais para imposto de renda, e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicao social sobre o lucro liquido.

As receitas de servigos estdo sujeitas aos seguintes impostos € contribuicdes, pelas seguintes
aliquotas bésicas:

Nome do tributo Sigla Aliquotas
Contribui¢do para o Programa de Integracdo Social PIS 1,65%
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 7,60%
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Esses encargos sao apresentados como dedugdes de receita bruta na demonstragao do resultado.
Os créditos decorrentes da nao cumulatividade do PIS e da COFINS sdo apresentados
dedutivamente das despesas e receitas operacionais na demonstra¢do do resultado. Os débitos
decorrentes das receitas financeiras e os créditos decorrentes das despesas financeiras estao
apresentados dedutivamente nessas proprias linhas na demonstragao do resultado.

3.4. Imobilizado

O imobilizado esta demonstrado pelo custo de aquisicdo dos bens e direitos, liquido de
depreciagdao acumulada.

A depreciagao ¢ calculada segundo o método linear as taxas mencionadas na Nota Explicativa n°
9 e leva em consideragdo o tempo de vida util estimado dos bens.

Os bens registrados no imobilizado ndo possuem vinculagdo com as concessdes de servicos
publicos e se caracterizam, principalmente, por bens de uso geral.

3.5. Intangivel
1) Reconhecimento e mensuragdo

O intangivel esta demonstrado pelo custo de aquisi¢do, deduzido da amortiza¢do acumulada e
perdas por deducao do valor recuperavel, quando aplicavel.

i1) Contratos de concessdo

As Sociedades de Propositos Especificos - SPE (Concessionarias) possuem contratos de
concessao publica de servico de distribuicao de agua e coleta e tratamento de esgoto, em que
o Poder Concedente controla quais servigos devem ser prestados e a que preco, bem como
detém participagdo significativa na infraestrutura ao final da concessdo. Esse contrato de
concessao representa o direito de cobrar dos usudrios pelos servicos, durante a sua vigéncia.
Assim, a Concessiondria reconhece como ativo intangivel esse direito.

A amortizagdo do ativo intangivel reflete o padrio em que se espera que os beneficios
econOmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Concessionaria.
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3.6. Instrumentos financeiros

1) Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo classificados como subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por
meio do resultado.

A classificagdo dos ativos financeiros depende do modelo de negocios da Concessionaria para
a gestdo desses ativos, bem como das caracteristicas de fluxo de caixa contratual. A
Concessiondria inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacao, exceto no caso de ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do
resultado.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando: (i) os direitos contratuais de receber fluxos
de caixa dos investimentos expirarem; (ii) a Concessionaria transferir seus direitos de receber
fluxos de caixa do ativo ou assumir uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa
recebidos sem atraso significativo a um terceiro, nos termos de um contrato de repasse, €
transferir substancialmente todos os riscos ¢ beneficios do ativo; (iii) nem transferir nem reter
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferir o controle do ativo.

Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstragdes contabeis sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a
seguir, com base na informagdo de nivel mais baixo que seja significativa a mensurag¢do do
valor justo como um todo:

* Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracao.

* Nivel 2 - técnicas de avaliagao para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa
para mensuracdo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

* Nivel 3 - técnicas de avaliacao para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa
para mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Concessiondria mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes
condig¢oes forem atendidas: o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negocios cujo
objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; € 0s
termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa
que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal

em aberto.
/ﬁ \
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Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o método
de juros efetivos e estdo sujeitos a reducdao ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sdo
reconhecidos no resultado quando o ativo ¢ baixado, modificado ou apresenta redu¢do ao valor
recuperavel.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

A Concessionaria mensura os ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes se ambas as seguintes condi¢des forem atendidas: o ativo financeiro for mantido
dentro de modelo de negocios cujo objetivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de
caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e os termos contratuais do ativo
financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam,
exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Para os ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, a receita
de juros, a reavaliagdo cambial e as perdas ou reversdes de reducdo ao valor recuperavel sao
reconhecidas na demonstracdo do resultado e calculadas da mesma maneira que para os ativos
financeiros mensurados pelo custo amortizado. As alteragdes restantes no valor justo sao
reconhecidas em outros resultados abrangentes.

No momento do desreconhecimento, a mudanca acumulada do valor justo reconhecida em
outros resultados abrangentes ¢ reclassificada para resultado.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

A Concessiondria mensura como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado ativos
financeiros mantidos para negociagdo, ativos financeiros designados no reconhecimento
inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente
mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam
exclusivamente pagamentos do principal e juros sdo classificados e mensurados ao valor justo
por meio do resultado, independentemente do modelo de negdcios.

Para os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, as variagdes liquidas do valor
justo sdo reconhecidas na demonstragao do resultado.

i1) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados como subsequentemente mensurados ao valor justo
por meio do resultado ou outros passivos financeiros.

™
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Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos,
no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transacdo que sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigagdo especificada no contrato for
liquidada, cancelada ou expirar.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
A Concessionaria mensura como passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
passivos financeiros mantidos para negociagdo e passivos financeiros designados no

reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.

Para os passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, os ganhos ou perdas sao
reconhecidos na demonstragao do resultado.

Outros passivos financeiros

Outros passivos financeiros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado
quando os passivos sdo baixados, bem como pelo processo de amortizagdao da taxa de juros

efetiva.

A amortizagdo pelo método da taxa de juros efetiva ¢ incluida como despesa financeira na
demonstracao do resultado.

1i1) Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido ¢ reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a inten¢do
de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

3.7. Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢cao, que nao excede o valor de mercado ou os
valores liquidos de realizag¢do e/ou os de reposicao.
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3.8. Perda por reducio ao valor recuperavel

Os ativos da Concessiondria sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas ndo
recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel ¢ calculado para
verificar se ha perda e, se houver, ela ¢ reconhecida pelo montante em que o valor contabil do
ativo ultrapassar seu valor recuperavel, que ¢ o maior entre o preco liquido de venda e o valor em
uso do ativo.

Em 2020 ndo foram identificados eventos que indicassem a nao recuperabilidade dos ativos da
Concessiondria.

3.9. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancérias e depdsitos a curto
prazo com alta liquidez, com vencimento de trés meses ou menos, a contar da data de contratagao
e sujeitos a risco insignificante de mudanga de valor. Esses saldos s3o mantidos com a finalidade
de atender a compromissos de caixa de curto prazo, € ndo para investimento ou outros fins.

3.10. Apuracio do resultado

No encerramento do ano, a Concessionaria destina seus resultados entre dividendos e reservas,
na forma prevista na legislacdo societaria. Com relacdo aos dividendos, a distribuicdo ¢
reconhecida como passivo nas demonstragdes contdbeis, com base na legislacdo societaria
brasileira e no Estatuto Social da Concessiondria. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio
somente ¢ provisionado na data em que ¢ aprovado pelos acionistas ou pago, o que ocorrer
primeiro.

3.11. Provisdes para contingéncias
As provisdes para contingéncias conhecidas nas datas dos balangos sdao constituidas mediante
avaliagdo da Administracdo e de seus assessores legais, de acordo com a quantificagdo dos riscos
relacionados a assuntos, tributarios, trabalhistas ou civeis.

3.12. Beneficios a empregados
Os salarios, incluindo provisdes para férias, 13° salario e os pagamentos complementares
negociados em acordos coletivos de trabalho, adicionados dos encargos sociais correspondentes,
sao apropriados pelo regime de competéncia.
A provisao para participacao nos resultados ¢ constituida de acordo com a competéncia, sendo

contabilizada como despesa operacional.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Plano de previdéncia privada de funciondrios

Os custos do plano de previdéncia privada, em sua totalidade na modalidade de contribuicao
definida, sdo rateados entre os funciondrios elegiveis e a empresa patrocinadora, participacao
esta que se inicia na proporc¢ao de 50% pelos funcionarios e 50% pela empresa, percentual que,
com o passar do tempo, poderd chegar a 20% para os funcionarios e 80% para a empresa.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos financeiros decorrentes de operagdes de longo prazo ou de curto prazo,
quando ha efeitos relevantes, sdo ajustados a valor presente com base em taxas de desconto de
mercado da data das transagdes.

Arrendamentos

A Concessionaria avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato ¢ ou contém um
arrendamento, ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagao.

A Concessiondria aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuragao para todos os
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo
valor, reconhecendo os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e
os ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Concessionaria reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou
seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sao
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por reducao ao
valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensura¢do dos passivos de arrendamento.
O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos,
custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio,
menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo
depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util
estimada dos ativos.
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Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Concessiondria reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o
prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber, e
valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que ndo dependem de um indice ou taxa sdo
reconhecidos como despesas no periodo em que ocorre o evento ou condigdo que gera esses
pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Concessionaria usa a sua taxa
de empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juro implicita no arrendamento
ndo ¢ facilmente determindvel. Apos a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento ¢
aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento
efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento ¢ remensurado se houver
uma modificacdo, uma mudanga no prazo do arrendamento, uma alteragao nos pagamentos do
arrendamento (por exemplo, mudangas em pagamentos futuros resultantes de uma mudanga em
um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteracao
na avaliacdo de uma opg¢ao de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Concessiondria aplica a isen¢do de reconhecimento de arrendamento de curto prazo, ou seja,
arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de
inicio e que ndo contenham opg¢do de compra. Também aplica a concessao de isen¢do de
reconhecimento de ativos de baixo valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de
arrendamentos de ativos de baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao
longo do prazo do arrendamento.

Partes relacionadas
A Concessionaria reconhece como partes relacionadas as transagdes financeiras com seus

acionistas e com as empresas a ele ligadas, direta ou indiretamente, desde que haja com essas
empresas relacdes contratuais formalizadas.
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Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos
na transagao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor de liquidacao é reconhecida
na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Concessiondria tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a
data do balango.

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a aquisigdo,
constru¢do ou producdo de um ativo qualificavel, que ¢ um ativo que, necessariamente, demanda
um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com
confianca. Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesas no periodo em que
sdo incorridos.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e refletem as
modificacdes no caixa que ocorreram nos exercicios apresentados, de acordo com o

pronunciamento técnico CPC 03 (R2) — Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa.

As demonstragdoes dos fluxos de caixa estdo sendo apresentadas separando as seguintes
atividades:

e Atividades operacionais: referem-se as principais transagdes da Concessionaria e outras
atividades que ndo sdo de investimento e de financiamento;

o Atividades de investimento: referem-se as adigdes e baixas dos ativos nao circulantes e outros
investimentos ndo incluidos no caixa e equivalente de caixa; e

e Atividades de financiamento: referem-se as atividades que resultam em mudangas na
composi¢ao do patrimdnio e empréstimos e financiamentos.
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3.18. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela prestacao de servicos
no curso normal das atividades da Concessionaria. Se o prazo de recebimento ¢ igual ou inferior
a um ano, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estao
apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado, através da provisdo perdas de crédito
esperadas para contas a receber.

Esta provisao ¢ estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Concessionaria nao
sera capaz de cobrar todos os seus recebiveis, de acordo com os prazos originais de vencimento.

O valor da provisao ¢ a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel. No caso de acordos
para valores refinanciados, as contas a receber nao consideram encargos financeiros, atualizacao
monetaria ou multa.

4 - Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

Julgamentos

A elaboracao das demonstragdes contabeis pela Concessiondria requer que a Administracdo adote
julgamentos profissionais, estimativas e premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos. A incerteza relativa a essas premissas e estimativas pode levar a
necessidade de ajustes em periodos futuros no valor contabil do ativo ou passivo afetado.

Estimativas e premissas contabeis

As principais premissas relativas a incertezas nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incertezas nas estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de gerar um ajuste
significativo no valor contabil de ativos e passivos no exercicio seguinte, sdo consideradas a seguir:

Vida util do ativo intangivel
A vida util classificada no ativo intangivel reflete o periodo em que se espera que os beneficios

econOmicos futuros sejam consumidos pela Concessiondria. Anualmente, a Concessionaria revisa a
vida util desses ativos.
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Provisoes para riscos civeis, trabalhistas e tributarios

A Concessionaria reconhece provisdo para causas civeis, trabalhistas e tributarias. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagcdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢ao aplicavel, conclusoes de
inspecoes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais.

Provisdao para perdas de crédito esperadas para contas a receber

A provisdao para perdas de crédito esperadas para contas a receber € constituida em montante
considerado suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais perdas nas realizacdes das contas a

receber de clientes, de acordo com os seguintes critérios:

i) Contas vencidas hd mais de seis meses

Esses créditos sao considerados como perdas assim que atingem seis meses de atraso, até o limite
de R$5, por nota fiscal, de acordo com a Lei n® 9.430/1996 e, a partir de 08/10/2014, até o limite
de R$15, de acordo com a Lei n° 13.097/2015, sendo baixados diretamente de contas a receber
contra o resultado.

ii) Contas vencidas hd mais de um ano

Esses créditos sdo considerados como perdas assim que atingem um ano de atraso, de valores
acima de R$5 até R$30, por operagdo, de acordo com a Lei n°® 9.430/1996 e, a partir de
08/10/2014, de valores acima de R$15 até R$100, de acordo com a Lei n° 13.097/2015, sendo
contabilizados como despesa, tendo como contrapartida a conta redutora de contas a receber.

iii) Perdas gerenciais

Sao provisionadas e registradas em conta de resultado, como perdas nao dedutiveis para efeito de
imposto de renda e contribuicdo social, as notas fiscais com:

- Valores até RS 5, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas até 07/10/2014;

- Valores até R$ 15, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;

- Valores maiores que R$ 5, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas até 07/10/2014;

- Valores maiores que R$ 15, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;
- Valores maiores que R$ 30, vencidas ha mais de um ano, emitidas até 07/10/2014;

- Valores maiores que R$ 100, vencidas ha mais de um ano, emitidas a partir de 08/10/2014.
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AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

5 - Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/2020  31/12/2019

Caixa e bancos 165 862
Aplicagdes financeiras 5.186 210
Total 5.351 1.072

Incluem caixa, depositos bancéarios a vista e aplicagdes financeiras de liquidez imediata,
representados, principalmente, por Certificados de Depdsito Bancario — CDBs, os quais sdo
registrados pelos valores nominais, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos.

6 - Contas a receber de Clientes

31/12/2020  31/12/2019

Clientes (a) 6.959 6.199
Perdas de créditos esperadas para contas a receber (a) (856) (557)

6.103 5.642
Clientes - parcelamento (b) 864 468
Pontos arrecadadores (c) 171 205
Total 7.138 6.315

(a) As contas “Clientes” e “Perdas de crédito esperadas para contas a receber” representam o saldo
de contas emitidas ¢ ainda ndo recebidas com vencimento inferior a 90 dias, além dos valores
ainda ndo faturados (Ajuste por Competéncia) no valor de R$ 2.206 em 31 de dezembro de 2020
(R$ 2.602 em 31 de dezembro de 2019).

(b) A conta de “Clientes - parcelamento” refere-se a acordos firmados entre os clientes e a
Concessionaria para a quitacao de seus débitos.

(c) Os “Pontos arrecadadores” sao agentes arrecadadores que ja receberam as contas dos clientes e
ainda ndo repassaram para a Concessionaria.
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AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

7 - Estoques

Descricao 31/12/2020 31/12/2019
Materiais de construcdo civil, chaparias, tubos e barras 30 26
Materiais elétricos € mecanicos 80 72
Materiais hidraulicos 818 738
Materiais de instrumentacdo industrial 157 464
Produtos auimicos e materiais de laboratorio - 11
Materiais de seguranca 51 46
Estoque em poder de terceiros 28 143
Total 1.164 1.500

Os materiais classificados nesta conta sao utilizados na reposi¢ao ou instalagdes nas redes de agua e

esgoto.

O estoque em poder de terceiros refere-se a notas fiscais de simples faturamento, emitidas no decorrer
da construcao de bens operacionais. Ao ser concluido, o ativo ¢ reconhecido no intangivel.

8 - Aplicacoes Financeiras Vinculadas

O montante de R$ 894 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 998 em 31 de dezembro de 2019) corresponde

a contrapartida com recursos proprios, prevista na cldusula 6* do “Contrato de Financiamento e
Repasse”, firmado com a Caixa Economica Federal em 27 de dezembro de 2018, destinada a execugao
de projetos, obras e servicos relativos ao empreendimento financiado.

9 - Imobilizado

31/12/2020 31/12/2019
Taxa de Custo _ Depreciacido Valor Valor
Eauipamentos de informatica 20% 1.155 (938) 217 272
Veiculos 20% 101 (60) 41 57
Maquinas e equipamentos 10% 97 (45) 52 59
Moveis e utensilios 10% 335 (228) 107 102
Outros imobilizados 10% 84 (84) - -
Total 1.772 (1.355) 417 490
Saldos em Saldos em
31/12/2019 Adicoes Baixas Depreciacio  31/12/2020
Equipamentos de informatica 272 28 2) (81) 217
Veiculos 57 - - (16) 41
Maquinas e equipamentos 59 1 - (8) 52
Moéveis e utensilios 102 25 - (20) 107
Total 490 54 2) (125) 417
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10 - Intangivel

Softwares ¢ aplicativos

Desenvolvimento de projetos
Concessdo/Infraestrutura
Infraestrutura em construcao

Total

17.

AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.

CNPJ: 09.195.493/0001-37

Notas explicativas as demonstracoes

=

contabeis

31/12/2020 31/12/2019
Taxa de
amortizagéo Amortizacdo Valor Valor
anual Custo acumulada liquido liquido
20% 187 (169) 18 21
3.024 (2.820) 204 729
90.756 (25.509) 65.247 65.166
17.617 - 17.617 9.487
111.584 (28.498) 83.086 75.403

Os valores reconhecidos no Intangivel e acima demonstrados como concessdo/infraestrutura
representam o valor de custo dos ativos construidos ou adquiridos para fins de prestacao de servigos
de concessdo e sua respectiva amortizagdo acumulada, calculada com base no prazo do contrato de
concessao, sendo esse montante em 31 de dezembro de 2020 composto pelos seguintes ativos:

31/12/2020 31/12/2019

Amortizacao Valor Valor

Custo acumulada liquido liquido
Adutoras 5.714 (1.708) 4.006 4.243
Estagdo de Tratamento de Agua - ETA 17.851 (5.970) 11.881 12.577
Reservatorio 3.326 (898) 2.428 2.569
Booster 87 4) 83 -
Elevatoria - agua 15 3) 12 13
Substituigdo/Expansdo de rede de agua 13.841 (4.349) 9.492 9.567
Ligacdo de 4gua 6.498 (1.016) 5.482 4.515
Ligacdo de esgoto 6.061 (1.954) 4.107 3.888
Substituigdo/Expansdo de rede de esgoto 11.381 (3.626) 7.755 7.846
Elevatoria - esgoto 435 (90) 345 365
Estagdo de Tratamento de Esgoto - ETE 15.895 (3.530) 12.365 12.968
Benfeitorias em imoéveis de terceiros 1.109 (184) 925 718
MZ4quinas e equipamentos 8.402 (2.101) 6.301 5.829
Veiculos 141 (76) 65 68
Total 90.756 (25.509) 65.247 65.166
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AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Movimentacdo do intangivel:

=

Saldos em Saldos em

31/12/2019 Adicoes Amortizacao Transferéncias 31/12/2020
Softwares e aplicativos 21 6 (9) - 18
Desenvolvimento de projetos 729 48 (573) - 204
Concessao/Infraestrutura 65.166 813 (3.778) 3.046 65.247
Infraestrutura em construcéo 9.487 11.192 - (3.062) 17.617
Total 75.403 12.059 (4.360) (16) 83.086
11 - Fornecedores
Os fornecedores estdo assim representados:

31/12/2020 31/12/2019

A vencer 1.082 551
Vencidos até 90 dias - 84
Vencidos ha mais de 90 dias 2 6
Devolugdes de compras (1) 4)
Total 1.083 637
12 - Empréstimos e Financiamentos
Linha de Crédito Indexador Juros 31/12/2020 31/12/2019
Empréstimos e Financiamentos
FINAME PSI (a) de 2,50% a 6,0% 221 305
Capital de giro (b) CDI 1,04% e 3,70% a.a. 12.857 11.880
Saneamento para todos (c) TR 8,50% a.a. 7.699 1.001
(-) Custos de transacao (64) -
Total de Empréstimos e 20.713 13.186
Circulante 1.077 164
Naio circulante 19.636 13.022
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AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentos ¢ como segue:

Empréstimos e financiamentos 31/12/2020  31/12/2019
Saldo inicial 13.186 15.356
Captacoes 21.432 12.800
Juros e encargos financeiros 1.568 880
VariagOes monetarias - 309
Amortiza¢do de principal (14.083) (15.315)
Amortizagao de juros (1.326) (844)
Custo de transacao (281) -
Amortizagdo dos custos de transacao 217 -
Saldo final 20.713 13.186

As parcelas de longo prazo tém o seguinte cronograma de pagamento:

Empréstimos e financiamentos
31/12/2020 31/12/2019

2021 - 83
2022 4.014 4.014
2023 4.499 4.023
Apos 2023 11.123 4.902
Total 19.636 13.022

(a) A linha de crédito FINAME PSI ¢ composta por contratos obtidos nos exercicios de 2012 ¢ 2014
junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e soma R$ 665 de
valor contratado. Estes contratos foram celebrados com caréncia de 24 (vinte e quatro) meses
para a amortizacdo do principal, com pagamento de juros trimestrais durante o periodo de
caréncia e, apos, com pagamentos mensais, com vencimentos finais para 2022 e 2024.

Estas operacdes tiveram como objetivo a aquisicdo de maquinas € equipamentos operacionais,
com a finalidade de expandir, modernizar e refor¢ar a infraestrutura para dar suporte a operacao
da Concessionaria e sdo amparadas por alienagdo fiduciaria dos bens e aval prestado por
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.
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AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Em novembro de 2019 a Concessionaria contratou empréstimo de capital de giro no valor de R$
11.800. Este contrato foi celebrado com prazo de caréncia de 26 (vinte e seis) meses para
amortizacdo do principal, com pagamento de juros trimestrais, inclusive durante o periodo de
caréncia, com vencimento final para 2024.

Esta operacdao proporcionou troca de parte da divida da Concessionaria, mediante quitacao da
maioria dos contratos FINAME PSI e a quitacdo total do contrato Automatico, somando R$
11.653 de valores liquidados, proporcionando redugao do custo financeiro € aumento no prazo
médio da divida, impactando positivamente no fluxo de caixa.

Em marcgo de 2020, com o inicio da pandemia da Covid-19, vieram incertezas sobre seus impactos
na economia, na taxa de inadimpléncia e sobre possiveis suspensdes de tarifas ou limitagdes de
cobrangas, que poderiam reduzir significativamente os recursos financeiros da Concessionaria. A
linha emergencial de capital de giro contratada neste periodo no valor de R§ 15.000, com
amortizacdo de R$ 14.000 em dezembro de 2020, teve como objetivo assegurar a necessidade de
caixa diante dos possiveis impactos que a crise traria.

A linha de crédito vinculada ao “Programa saneamento para todos” foi obtida no exercicio de
2018 junto a Caixa Econdmica Federal, com R$ 61.814 de valor contratado. Este contrato foi
celebrado com caréncia de 48 (quarenta e oito) meses para a amortizacdo do principal, com
capitalizacdo das taxas de juros e administrativa e pagamento de taxa de risco de crédito mensais
durante o periodo de caréncia e, apds, com pagamentos mensais, com vencimento final para 2037.

Este financiamento ¢ destinado a investimentos em sistemas de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, € ¢ amparado por alienagdo fiducidria das acdes, conta reserva, direitos
creditorios, nota promissoria e aval prestado por Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.

Obrigacoes Tributarias

Os impostos e contribuigdes estdo assim representados:

31/12/2020  31/12/2019

PIS/COFINS/CSLL retidos 23 13
ISS 58 20
IRRF 41 39
ICMS - 15
PIS 61 66
COFINS 281 303
IRPJ 72 139
CSLL 71 76
Total 607 671
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

14 - Imposto de Renda e Contribuiciao Social

a) Diferidos

No ativo a Concessiondria registrou os impostos e¢ contribui¢des diferidos sobre as adi¢des
temporarias de contingéncias tributdrias, civeis, trabalhistas, provisdo para perdas de crédito
esperadas para contas a receber, participacdo de empregados e demais provisdes, cujos efeitos
ocorrerdo no momento da realizagdo dos valores que deram origem as bases de célculo.

No passivo a Concessiondria registrou impostos e contribui¢des diferidos sobre as diferencas
temporarias oriundas de taxas de amortizagao dos bens considerados como infraestrutura, no ativo
intangivel e dos custos de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisi¢ao de ativos qualificaveis.

31/12/2020 31/12/2019
Ativo Ativo
Base de IR CSLL Base de IR CSLL
calculo  diferido diferida Total calculo diferido diferida Total
Adicdes temporarias 7.734 1.933 696 2.629 6.324 1.581 569 2.150
31/12/2020 31/12/2019
Passivo Passivo
Base de IR CSLL Base de IR CSLL
calculo  diferido diferida Total calculo diferido diferida Total
Exclusdes temporarias (2.480) (620) (223) (843) (2.390) (598) (215) (813)
Diferido liquido 5.254 1.313 473 1.786 3.934 983 354 1.337

b) Conciliacao do imposto de renda e da contribui¢do social

A composi¢ao no resultado do exercicio apresenta os seguintes valores:

Descricio 31/12/2020 31/12/2019
Imposto de renda (2.340) (2.584)
Contribuigdo social (899) (1.003)
Imposto de renda diferido 330 129
Contribuicdo social diferida 119 47
Total (2.790) (3.411)
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Conciliagao da taxa efetiva:

=

Descricao 31/12/2020 31/12/2019
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social 8.524 10.137

Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social - aliquotas vigentes (2.898) (3.447)
(Adigdes) exclusodes no célculo do tributo:

Permanentes - despesas indedutiveis (50) (168)
Efeito referente a aliquota de adicional do imposto de renda 24 24

Incentivo cultural (artigo 18 Lei n°® 8.313/91) 55 60

Incentivo empresa cidada (Lei n® 11.770/08) 4 22

Programa de Alimentag¢dao do Trabalhador (Decreto n® 9.580/18) 60 67

Incentivo Desportivo (artigo 3 Lei n® 11.438/06) - 14

Fundo da Infancia e da Adolescéncia (Decreto n°® 9.580/18) 15 17

Total do imposto de renda e da contribui¢ao social (2.790) (3.411)
Aliquota efetiva 32,73% 33,65%

15 - Onus da Concessio

O valor demonstrado no passivo circulante em 31 de dezembro de 2020 de R$ 173 (RS 146 em 31 de
dezembro de 2019) representa o exigivel do Contrato de Concessao junto a Prefeitura de Resende,
calculado com base em um percentual de 3,476% sobre a arrecadacao das tarifas de servigos prestados

de distribui¢do de dgua e coleta de tratamento de esgoto.

16 - Provisao para Contingéncias

As provisdes para contingéncias sdo constituidas para fazer face as perdas em processos judiciais e
administrativos, os quais, quando aplicavel, sdo amparados por depositos judiciais. As provisdes para
as perdas decorrentes destes processos sdo baseadas na opinido do departamento juridico da
Concessiondria e de seus assessores legais. As provisoes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais
ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

As provisoes, liquidas de depdsitos judiciais, estdo assim demonstradas:

31/12/2020 31/12/2019
Depositos Saldo Depositos Saldo
Provisdes judiciais liquido Provisdes judiciais liquido
Trabalhistas 280 50 230 - 51 (51)
Civeis 6.748 62 6.686 6.110 62 6.048
Tributarias 26 - 26 - - -
Total 7.054 112 6.942 6.110 113 5.997

A Concessionaria esta envolvida em agdes para as quais possui expectativas de perdas possiveis,
apresentando como posicdo dos passivos contingentes em 31 de dezembro de 2020 os valores de R$
6.768 para contingéncias civeis (R$ 1.749 em 31 de dezembro de 2019) e R$ 128 para contingéncias
trabalhistas (R$ 705 em 31 de dezembro de 2019).

17 - Partes Relacionadas

Ativo circulante:
Créditos com partes relacionadas
Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda.

Passivo circulante:
Obriga¢Ges com acionistas

Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.

Débitos com partes relacionadas
Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda.

Total do passivo circulante

Passivo nao circulante:
Contratos de mutuo

Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.

Total do passivo

Resultado com partes relacionadas
Despesas
Contrato de gestdo (Mangement Fee)

Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.

31/12/2020  31/12/2019
20 18

8.917 7.555

396 389

9.313 7.944

- 2.239

9.313 10.183

31/12/2020  31/12/2019
(2.660) (2.647)

=
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AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

As transagdes com partes relacionadas foram realizadas em condi¢des consideradas pela
Administragdao da Concessionaria como compativeis com as de mercado, levando-se em consideracao
os volumes praticados nas datas das operacdes.

A Concessionéria possui contrato de fruigao de utilidades comuns com a Solu¢des Ambientais Aguas
do Brasil Ltda., resultando na estrutura de Unidade de Administragao Central (UAC) para as areas de
financas, planejamento, recursos humanos, tecnologia da informacao e logistica.

A seguir demonstramos as remuneracdes anuais dos administradores por meio da Unidade de
Administragao Central:

Descricao 31/12/2020  31/12/2019

Remuneracdes 28 25
Encargos sociais 8 7
Plano de saude 2 2
Plano de previdéncia privada 1 1
Outros 1 |
40 36

18 - Patrimonio Liquido

a) Capital social

O capital social realizado por Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. no montante de R$
36.694 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 36.694 em 31 de dezembro de 2019) esta representado
por 100.000 (cem mil) agdes ordindrias, nominativas ¢ sem valor nominal.

b) Reserva legal

Constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

¢) Reserva para investimentos

A Concessiondria constitui reserva para investimentos de importancia nao inferior a 5% e ndo
superior a 75% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76,
cuja finalidade ¢ financiar suas atividades, inclusive através da subscri¢do de aumentos de capital
ou da criagdo de novos empreendimentos. A reserva para investimentos ndo pode exceder a 80%
do capital social subscrito.
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AGUAS DAS AGULHAS NEGRAS S.A.
CNPJ: 09.195.493/0001-37

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

d) Dividendos

Os acionistas tém assegurado, em cada exercicio, dividendos ndo inferiores a 25% do lucro
liquido, calculados nos termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/76.

e) Reserva para retengdo de lucros

Para atender a projetos de investimentos previstos no orcamento de capital, a Concessionaria
retém parte do lucro do exercicio, conforme disciplinado pelo artigo 196 da Lei n°® 6.404/76.

19 - Receita Liquida

A conciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida é composta como segue:

31/12/2020  31/12/2019
Receita de prestagao de servigos 57.894 56.864
Receita de construgdo 11.333 8.169
Cancelamentos (199) (251)
Receita Bruta 69.028 64.782
Deducgoes da receita bruta:
Impostos e contribuigdes sobre servigos (5.312) (5.213)
Descontos concedidos (280) (273)
Receita liquida 63.436 59.296
20 - Custos dos Servicos Prestados
Sao compostos como segue:
31/12/2020  31/12/2019

Taxas de recursos hidricos e ambientais (440) (511)
Onus da concessio (1.806) (1.751)
Energia elétrica (5.396) (5.455)
Custo de construgao (11.333) (8.169)
Materiais aplicados nos servigos (2.523) (2.062)
Salarios e beneficios a empregados (8.122) (7.779)
Utilizagdo de imoveis e telefonia (172) (15)
Manuten¢ao/aluguel de equipamentos e veiculos (1.284) (1.447)
Servigos de terceiros (2.756) (2.410)
Depreciagdes e amortizagdes (3.455) (3.237)
Outros (158) (138)

(37.445) (32.974)
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

21 - Despesas Gerais e Administrativas

Sao compostas como segue:

Provisdo perdas de crédito esperadas para contas a receber

Salarios e beneficios a empregados

Utilizagdo de imoveis ¢ telefonia
Manutengao/aluguel de equipamentos e veiculos
Servigos de terceiros

Despesas com contencioso

Impostos, encargos, taxas e contribui¢cdes
Depreciagdes e amortizagdes

Provisdo para contingéncias

Outras

22 - Receitas (Despesas) Financeiras

Sao compostas como segue:

Receitas financeiras:

Juros com aplicagdes financeiras
Juros e multas vinculadas a operagao
Outras

Total

Despesas financeiras:

Juros com empréstimos e financiamentos

Juros capitalizados

Juros sobre arrendamentos

Juros de mutuo

Variagdo monetaria empréstimos e financiamentos
Tributos sobre operagdes financeiras

Descontos concedidos

Outras

Total

31/12/2020  31/12/2019
(1.587) (830)
(5.545) (6.061)

(365) (198)
(282) (324)
(5.008) (5.029)
(920) (661)
(74) (79)
(679) (694)
(943) (336)
(1.353) (1.449)
(16.756) (15.661)
31/12/2020  31/12/2019
377 75
728 846

3 5
1.108 926
(1.568) (879)
223 ;

- (1)

(28) (51)

_ (309)

(69) (95)
(44) (57)
(386) (153)
(1.872) (1.545)
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

23 - Seguros

O Grupo Aguas do Brasil adota a politica de contratar cobertura de seguros de forma global para riscos
de engenharia, patrimoniais, ambientais e de responsabilidade civil dos administradores (D&O), entre
outros, especificamente associados a natureza de sua atividade. Os seguros contratados possuem
cobertura sobre construcao, fornecimento ou prestacao de servigos. A cobertura em 31 de dezembro
de 2020 esta apresentada a seguir:

Importancias
Ramos Vigéncia das apdlices seguradas
Responsabilidade civil geral 17/01/2020 a 17/01/2021 5.000
Risco de engenharia e responsabilidade civil obras 31/12/2020 a 31/12/2021 86.236
Responsabilidade civil administradores - D&O 27/09/2020 a 27/09/2021 50.000
Riscos operacionais 17/01/2020 a 17/01/2021 65.000
Riscos ambientais 22/12/2020 a 22/12/2021 5.000
Seguro garantia (performance bond) 03/01/2020 a 03/01/2021 6.568
Garantia de concessao 01/01/2020 a 01/01/2021 562
Seguro de veiculos 17/10/2020 a 17/10/2021 110
Garantia judicial 2019 a 2023 483

24 - Gestao de Risco Financeiro
24.1 - Fatores de risco financeiro

Consideracoes gerais

A Concessionaria participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
contas a receber, contas a pagar a fornecedores e financiamentos.

Os instrumentos financeiros operados pela Concessiondria tém como objetivo administrar a
disponibilidade financeira de suas operagdes. A administracdo dos riscos envolvidos nessas
operacgdes ¢ feita através de mecanismos do mercado financeiro, que buscam minimizar a
exposi¢ao dos ativos e passivos da empresa, protegendo a rentabilidade dos contratos e o
patrimdnio.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante t€ém liquidez imediata ou vencimento,
em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas
desses instrumentos financeiros, que sao sistematicamente renegociados, os valores contabeis
se aproximam dos valores justos.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

a) Risco de mercado

O risco de mercado ¢ o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado de posi¢des detidas
pela Concessionaria, incluindo os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial, das
taxas de juros e riscos de pregos.

(i) Risco cambial

As operagdes efetuadas pela Concessionaria sdo realizadas no mercado interno e,
portanto, ndo sdo afetadas pela variagdo cambial.

(ii) Risco de taxas de juros

A exposi¢ao ao risco de mudangas nas taxas de juros decorre da possibilidade de a
Concessiondria vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos, indexados a variacao do
CDI e daTR.

(iii) Risco de pregos
Os valores das tarifas dos servigos prestados pela Concessiondria sdo reajustados de
acordo com indices definidos no contrato de concessdo. As tarifas, de acordo com os
contratos de concessdo, devem garantir o equilibrio economico-financeiro da

Concessionaria.

b) Risco de crédito

O risco de crédito é representado por contas a receber dos consumidores e clientes da
Concessionaria em todos os segmentos, que, no entanto, ¢ atenuado pelos servigos prestados
auma base de clientes pulverizada. A Concessiondria possui provisdo para perdas de crédito
esperadas para contas a receber no montante de R$ 856 em 31 de dezembro de 2020 (R$
557 em 31 de dezembro de 2019), para fazer face aos riscos de crédito, conforme Nota
Explicativa n° 6.

¢) Risco de liquidez

E o risco de a Concessionaria ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre
os recebimentos e pagamentos previstos.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sdo estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela Concessionaria.

A Concessionaria mantinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 5.351 em 31 de dezembro
de 2020 (R$ 1.072 em 31 de dezembro de 2019), conforme Nota Explicativa n°® 5.

24.2 - Gestao de Capital

Os objetivos da Concessionaria ao administrar seu capital sao os de salvaguardar a capacidade
de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo custo.
E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestao financeira e de capital centralizada.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Concessiondria pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras empresas do setor, a Concessionaria monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total ¢ apurado através da
soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida
liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019
podem ser assim sumariados:

31/12/2020 31/12/2019

Total de empréstimos e financiamentos (Nota Explicativa n® 12) 20.713 13.186
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota Explicativa n°® 5) (5.351) (1.072)
Divida liquida 15.362 12.114
Total do patrimonio liquido 58.701 54.329
Total do capital 74.063 66.443
Indice de alavancagem financeira 21% 18%
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis
25 - Eventos Subsequentes

A Concessiondria avaliou os acontecimentos entre a data base das presentes Demonstra¢des contabeis
e a data de divulgacdo das mesmas e ndao encontrou eventos subsequentes a serem divulgados nas
linhas gerais das normas contabeis pertinentes ao assunto.
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